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ABSTRAKT

V predkladanej diplomovej praci sa zaoberame vypoctom kapitalovej
poziadavky podla jednotlivych metdd bazilejskych pravidiel pre zaistené uvery.
V suvislosti s touto témou si v ivode kladieme hypotézu, €i sofistikovanejSia
metdda vypoCtu vedie k nizSiemu pozadovanému kapitalu. V nasledujucej
kapitole popisujeme uverové riziko arbézne druhy zaisteni, ktoré sluzia
k znizeniu tohto rizika. Dalej sa detailne venujeme metédam vypodtu
poziadavky podla bazilejskych pravidiel, konkrétne jednoduchej a komplexne;j
Standardného pristupu a zakladnej a pokrocilej IRB pristupu. Hlavna Cast prace
spoCiva v aplikacii tychto metdéd na simulovanom portféliu. Porovnanim
vysledkov jednotlivych metdod ziskame kladnu odpoved na nami polozenu

hypotézu.

ABSTRACT

This diploma thesis deals with the calculation of capital requirements for
secured loans according to the rules of the New Basel Capital Accord. Within
this context we ask a question in the introduction whether more sophisticated
approach leads to lower capital requirements. In the next chapter we describe
credit risk and different types of collateral used for credit risk mitigation. Then
we provide detailed explanation of different approaches of the Basel Accord,
concretely simple and comprehensive approach of Standardized Approach and
foundation and advanced approaches of Internal Rating Based Approach. The
main part of the thesis is application of these approaches on a simulated

portfolio. By comparison of results we get a positive answer to our question.
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Vypocet kapitalovej poziadavky zaistenych uverov podla bazilejskych pravidiel

1. Uvod

Fungujuci bankovy systém je jednym zo zakladnych predpokladov
fungovania ekonomiky zalozenej na trhovych principoch.

Podla Zakona o bankach platnom na Gzemi Ceskej republiky sa bankami
rozumeju ,pravnické osoby so sidlom v Ceskej republike zalozené ako akciové
spoloc¢nost, ktoré prijimaju vklady od verejnosti a poskytuju tuvery, a ktoré maju
k vykonu tychto &innosti bankovi licenciu.” Okrem prijimania vkladov
a poskytovania uverov v sulade s pridelenou licenciou banky vykonavaju aj

dalsie aktivity.?

Poskytovanie uverov patri k jednej z najdélezitejSich aktivit banky. Tak
ako ostatné aktivity, aj ono je spojené s urcitym rizikom (predovsetkym tzv.
uveroveé riziko). Tvrdenie ,Cim menSie riziko, tym mensi zisk, a naopak® plati aj
pre podnikanie v bankovnictve. A rovnako ako pri inych akciovych
spoloCnostiach aj pre banku zostava vytvaranie zisku hlavnym dévodom jej
zalozenia a opodstatnenosti jej dalSej existencie a snahou akcionarov je
dosiahnutie ¢o najvacsieho zisku. Vysoké riziko na druhu stranu moéze ohrozit
stabilitu jednotlivych bank, bankového sektoru a tym padom celej ekonomiky.
Najst’ takuto optimalnu hranicu medzi tvorbou zisku a mierou rizika nemusi byt
vzdy fahké.

Management banky tak musi byt pri zabezpe€ovani tohto zisku zaroven
schopny aj riadit, predchadzat’ a zniZzovat rizika. Okrem posudzovania bonity
klienta a s tym spojeny vypocet pravdepodobnosti, ¢i bude schopny splatit’ svoj
zavazok, mézu banky naviac prijimat zaistenie na poskytnuté uvery. A prave

zaistenymi uvermi sa budeme zaoberat v predkladanej diplomovej praci.

! § 1 odst. 1 Z&kona €. 21/1992 Sb. o bankach v zneni neskorSich predpisov.

% |de o investovanie do cennych papierov na vlastny udet, finanény prenajom (finanény lizing),
platobny styk a zuctovanie, vydavanie a spravu platobnych prostriedkov, poskytovanie zaruk,
otvaranie akreditivov, obstaravanie inkasa, poskytovanie investi€nych sluzieb, finanéné
maklérstvo, vykon funkcie depozitara, zmenarenski ¢&innost, poskytovanie bankovych
informacii, obchodovanie s devizovymi hodnotami a so zlatom, prenajom bezpecnostnych
schranok a Cinnosti, ktoré priamo suvisia s ich realizaciou (§ 1 odst. 3 Zakona ¢&. 21/1992 Sb.

o bankach v zneni neskorSich predpisov).



Vypocet kapitalovej poziadavky zaistenych uverov podla bazilejskych pravidiel

Zaujmom centralnej banky je udrzanie stability bankového sektora. Pre
tieto uCely stanovuje zakladné pravidla na kvalitu merania uverového rizika.
Problematiku  merania  uverového rizika vSak nemdzeme  vyluCit
z medzinarodného kontextu. Bazilejsky vybor pre bankovy dohfad vydal novy
kapitalovy dohovor, tzv. Bazilej II* a Ceska narodna banka intenzivne pracuje
na jej transpozicii do Ceskej legislativy. Tento novy koncept kapitalovej
primeranosti by mal byt zavedeny od 1.januara 2007.* Podla daného
dohovoru, banky musia mat dostatoné mnozstvo kapitalu na pokrytie svojich
rizik, ktoré vyplyvaju z ich Cinnosti. To znamena, Ze musia mat’ viac kapitalu ako
su odhady neoCakavanych strat uverovych, trhovych a operaénych rizik. Tymto

odhadom sa hovori kapitalové poziadavky.

Uz z nazvu diplomovej prace vyplyva, ze jej naplfiou je vypocCet kapitalovej
poziadavky podla bazilejskych pravidiel u zaistenych uverov.

V nasledujucej kapitole sa venujeme problematike Uverového rizika. Po
kratkej charakteristike financnych rizik, medzi ktoré patri aj uverové,
postupujeme k jeho blizSiemu vymedzeniu, meraniu a pri€inam vzniku. V druhej
Casti kapitoly sa zaoberame uverovym zaistenim, ktoré sluzi k znizovaniu
uverového rizika. Vysvetlime pojmy pouZivané v suvislosti so zaistenim

a popiSeme zakladné druhy zaisteni.

Vyvojom vypoctu kapitalovej pozZiadavky podfa bazilejskych pravidiel sa
zaoberame v uvode tretej kapitoly. Jej hlavnu Cast predstavuje detailny popis
jednotlivych metdd vypoltu podfa platného kapitalového dohovoru. Tym
ziskame teoreticky zaklad pre nasu hypotézu.

V tejto diplomovej praci sa pokusime potvrdit hypotézu, Ci
sofistikovanejSie metédy vypoctu znamenaju nizSiu kapitalovu

poziadavku.

® Basel Committee on Banking Supervision: International Convergence of Capital Measurement
and Capital Standards
* Pre banky existuje moznost zavedenia nového konceptu aZ na rok 2008.



Vypocet kapitalovej poziadavky zaistenych uverov podla bazilejskych pravidiel

Konkrétne ide o metddy $tandardného a IRB® pristupu Bazilej |
u zaistenych uverov. Podla ,zloZitosti® vypoCtu mézeme zoradit jednotlivé
metody od jednoduchej metdédy Standardného pristupu, cez komplexnu metédu
Standardného pristupu, zakladnu metédu IRB pristupu a pokroc€ili metédu IRB
pristupu, ktora je najsofistikovanejSou a pre banku znamena, Ze musi poditat

vSetky premenné vzorca na kapitalovu poziadavku sama.

V Stvrtej kapitole sa pokusime vySSie uvedené metddy merania
uverového rizika aplikovat na pohladavky poskytované bankami na uzemi
Ceskej republiky. Porovnanim vysledkov jednotlivych metéd podla Bazilej Il

ziskame odpoved na nami polozenu hypotézu.

® Metéda zaloZena na vnutornom hodnoteni banky (angl. ,Internal Rating Based approach®)
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2. Uverové riziko a zaistenie

2.1. Uverové riziko

Prakticky kazda Cinnost banky je spojena s urcitym rizikom. Banka, ktora
sa snazi maximalizovat svoj zisk, musi podstupovat’ urcité rizika, pretoze
nerizikové operacie su vacsinou malo vynosné. Banka p6sobi na financnych
trhoch a tak sa neustale stretava pri svojich aktivitdch s finanénymi rizikami.
Financné riziko je vSeobecne definované ako potencionalna financ¢na strata

subjektu.
Rozdelenie rizik nie je v nasej ani zahranicnej literature uplne zjednotené.
My si v nasledujucom obrazku znazornime schému finanéného rizika, ako ho

ponima PriceWaterhouseCoopers.

Obrazok 2.1: Rozdelenie finanéného rizika

[ Finandné riziko ]

[Transakéné riziko] [ Operacné riziko] [ Likvidné riziko ]

[ Cenové riziko ] [ Uverové riziko ]

[ Riziko nesplatenia 2. stranou ] [ Inherentné riziko produktu ]

Zdroj: PriceWaterhouseCoopers (1994), str. 28
V nasledujucej Casti si struéne vysvetlime tri hlavné zlozky finanéného

rizika, a to transakéné, opera¢né a likvidné. Dalej sa v8ak v diplomovej praci

budeme venovat’ uverovému riziku, ktoré spada pod transakcné riziko.

11
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Transakéné riziko mézeme rozdelit na cenové a uverové. Cenové riziko
zahrnuje riziko menove, riziko hedgingu, likvidity trhu a urokové riziko.

Operacné riziko vznikd zddvodu poruchy technického alebo
programového vybavenia, pripadne ludskej chyby, kedy mdzZe dojst’ k zruteniu
alebo nefunké&nosti celého systému.

Likvidné riziko definujeme ako situaciu, kedy jeden z ucastnikov vztahu
nebude mdct splnit’ svoje zavazky v plnej hodnote v Case splatnosti, ale vinom

neskorSom déase.

,Uverové riziko je rizikom straty z nedodrzania zavazku® partnera
(diznika) tym, Ze nedostoji svojim zavdzkom podla podmienok kontraktu, a tym
spdésobi drzitelovi pohladavky (veritelovi) stratu. Tieto zavédzky vznikaju
z uverovych aktivit, obchodnych a investicnych aktivit, z platobného styku a z
vysporiadania cennych papierov pri obchodovani na viastny aj cudzi uéet.” Je
to teda riziko, Ze klient nesplati banke poskytnuty uver, uroky, dalSie poplatky

a iné vylohy a banke tym vznikne finan¢na strata.

Meranie uverového rizika znamena kvantifikaciu tejto straty. Vyska
bankou meranou stratou méze mat rézne pravdepodobnosti a z tohto dévodu
rozliSujeme medzi o€akavanou a neoCakavanou stratou.

Ak si  vezmeme nejaké portfélio pohladavok, existuje urcita
pravdepodobnost, Zze sa Cast dlznikov dostane do defaultu. Banka by mala byt
schopna tuto pravdepodobnost vypocitat, atak vlastne odhadnut velkost
ocakavanej straty. V Cechéach platia opatrenia Ceskej narodnej banky, ktorymi
sa stanovuju pravidla na tvorbu opravnych poloziek, ktoré tak tvoria ,vankus“ na
krytie oCakavanych strat. NeoCakavanou stratou nazyvame v postate vychylenie
skutoCne realizovanej straty od straty ocCakavanej. Pre potreby krytia

neoCakavanych strat drzi banka svoj kapital. Tato diplomova praca sa zobera

6 Dalej v texte budeme pouzivat anglicky vyraz ,default’ na vyjadrenie vyrazu ,nedodrzanie

zavazku“.

12
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metddami, ktoré urCuju kapitdlova poziadavku na krytie neoCakavanej straty
z uverovych rizik podla bazilejskych pravidiel.

RozliSujeme medzi regulaénymi a neregulaénymi pristupmi k meraniu
uverového rizika. Regulacné pristupy su nastavené zo strany regulacného
uradu (Ceskou narodnou bankou v ramci jej ,Opatfeni“). Mdze sa jednat bud
o presne regulacne stanovené postupy alebo o minimalne poziadavky kladené
na postupy pouzivané pri merani Gverového rizika jednotlivymi bankami. Ceské
regulacné opatrenia su v8ak velmi ovplyviiované i medzinarodnym kontextom.
Konkrétne pre tvorbu regulaénych uprav existuje medzinarodny Bazilejsky
vybor pre bankovy dohfad, ktory vydava odporuCenia pre vyvoj tychto
narodnych ,Opatfeni“. Bazilejskymi odporuCeniami sa venujeme vV tretej
kapitole.

V pripade neregulaénych pristupov nie su stanovené konkrétne
poZiadavky na banku, tj. zvoleny pristup a jeho aplikacia je na banke. M&ze ist
napriklad o vnutorné uverové modely, vonkajSie hodnotenie (tzv. externy

rating), vnutorné hodnotenie (interny rating), atd.

Uverové riziko trva po celtl dobu tverového vztahu. Riziko rastie priamo
umerne s diZkou splatnosti Gveru aje vacSie udlhodobych Gverov ako
u kratkodobych. Podobne je riziko spojené s niektorymi klientmi viacej ako
sinymi. Moznost nesplatenia uUveru je napriklad vyS$Sia u podnikov

s podpriemernymi ziskami a ob&asnymi platobnymi problémami.®

Pri€iny uverového rizika mézeme rozdelit na dve skupiny:
— interné priciny, ktoré su bezprostredne zavislé na vlastnych
rozhodnutiach banky o alokacii aktiv;
— externé priCiny, ktoré su naopak vzasade nezavislé na
rozhodnuti banky asu dané celkovym vyvojom ekonomiky,

politickou situaciou apod.

® Polidar, V.: Management tivérovych obchodti bank, str. 55

13
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Z hladiska riadenia uverového rizika bankou je délezité rozliSovat dve
zlozky kazdého Uverového rizika.® Ide o riziko nesplnenia zaviazku druhou
stranou, ktoré vyplyva z pravdepodobnosti vzniku straty z danej transakcie.
Obsahuje v sebe riziko zakaznika (vyplyva z toho, Ze zakaznik nie je schopny ¢i
ochotny splnit zavazok vocli banke), riziko krajiny (vSetky alebo vacsSina
ekonomickych subjektov danej krajiny nebudu schopny z urcitého spolo¢ného
dovodu spinit svoje zavazky voc€i zahranicnym subjektom), riziko transferu
(krajina nebude schopna kvéli celkovému nedostatku devizovych prostriedkov
schopna plnit medzinarodné zavazky). Druhou zloZkou je inherentné riziko
produktu, ktoré je dané vySkou straty, ktoré vznikne banke v désledku
nesplnenia zavazku klientom i obchodnym partnerom. Obsahuje riziko istiny
a uroku (znamena, Ze banke nebude riadne v dobe splatnosti splateny uver,
ktory poskytla, vratane urokov), riziko nahradného obchodu (v dosledku
nesplnenia zjednaného kontraktu zo strany klienta Ci partnera vznikne banke
tzv. otvorena pozicia, ktoru musi zaistit novym obchodom, ktory vSak uz méze
byt zjednany za menej vyhodnych podmienok) a riziko zaistenia (je spojené
s moznostou vzniku straty iv pripade plne zaisteného uUveru, ak sa banke

nepodari plne pokryt nedobytny Uver zo zaistovacieho inStrumentu).

K vylu€eniu alebo aspon obmedzeniu uvedenych rizik sluzi zaistenie

averu.

o Revenda, Z.: Penézni ekonomie a bankovnictvi, str. 130

14
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2.2. Zaistenie

Zaistenie uverov oznacuje rézne opatrenia a prostriedky, ktoré smeruju,
ako sme uz spomenuli, k znizeniu uverového rizika banky. Okrem uverového
rizika je ale banka nadalej vystavena dalSim rizikam ako napriklad

operacnému, menovému.

Pri navrateniu pefiaznych prostriedkov zalezi na dlznikovej voli spinit' svoj
zavazok. To znamena, na jeho solidnosti, tzv. platobnej véli a na jeho
solventnosti, tzv. platobnej schopnosti. V prvom pripade hra délezitu ulohu
Stat s dobre rozvinutym pravnym ramcom, ktory dlznika mocensky donuti.
V druhom pripade, ak diznik sam nie je schopny plnit svoj zavazok, je na

stranach, aby si zavazkovy vztah odpovedajucim spésobom zaistili.

Ugelom zaistenia je:"

— Obmedzovanie vzniku rizikovych situacii, kedy sa banka
snazi znizit pripady, Zze dlznik nebude schopny dodrzat’ lehotu
alebo vébec splatit uver (medzi nastroje mdze patrit komplexné
posudzovanie bonity klienta, limitovanie vysky uveru pre
jednotlivych klientov, kontrola uverového subjektu a objektu).

— Moznost’ uspokojit' pohladavky banky v pripade, Ze pocCas
uverového vztahu dojde k platobnej neschopnosti dlznika

(tomuto Ucelu sluzi averové zaistenie).

2.2.1. Uverové zaistenie

Skuska uverovej spoOsobilosti, limitovanie uUveru a sustavna uverova
kontrola banky su preventivne opatrenia. Aj ked su uskutoCriované odborne
a doékladne, nie je splatenie uverovej pohfadavky zaistené uplne. Ekonomicka

a platobna situacia dlznika sa méze podstatne zmenit behom velfmi kratkeho

"% Polidar, V: Management tvérovych obchodii bank, str. 56
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obdobia zréznych subjektivnych i objektivnych prigin. Uverové =zaistenie

umoznuje predist stratam i v tychto pripadoch.

Zavazky je mozné zaistit tolkymi réznymi spbésobmi, Ze sa termin
zaistenie vymedzuje len jeho u€elom. Tym sa rozumie posilnenie &i zlepSenie

postavenia veritela a jeho istoty, Ze pohladavka bude uspokojena."’

Uverové zaistenie (zaistovacie in$trumenty) sa najéastejSie ¢lenia

z dvoch hladisk:'?

1. Podla povahy (formy) - rozliSujeme medzi zaistenim osobnym a vecnym
(realnym):
— Osobné zaistenie, kedy banke rucCi za jej pohladavku okrem
prijemcu uveru eSte dalSia, tretia osoba;
— Vecné zaistenie dava banke pravo na urcité majetkové

hodnoty toho, kto zaistenie poskytuje.

2. Podfa zviazanosti zaistenia so zaistovanou pohlfadavkou rozliSujeme
zaistenie akcesorické a abstraktné:

— Akcesorické zaistenie znamena, Ze zaistenie je tesne
a nerozlu€ne spojené so zaistovanou pohladavkou; ak zanikne
pohladavka, automaticky zanika i zaistenie;

— Abstraktné zaistenie predstavuje samostatne stojace pravo,
ktoré je nezavislé od zaistovanej pohladavky; s uspokojenim
pohladavky zaistenie nezanika, subjekt poskytujuci zaistenie
ma vsak pravo na jeho vratenie, ¢o dava moznost vyuzivat' toto

zaistenie k opakovanému poskytovaniu uverov.

Zakladné formy uverového zaistenia Strukturované podla vySSie

uvedenych hladisk su zosumarizované v nasledujucej tabulke.

" D&di¢, J.: Bankovni pravo, str. 154

12 Revenda, Z.: Penézni ekonomie a bankovnictvi, str. 136
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Tabulka €. 2.1: Prehlad zakladnych druhov zaistenia tveru

Druh zaistenia | Osobné Vecné

Akcesorické | Rucenie Zastava hmotnych veci
Bankova zaruka a prav
Prevzatie dlhu a pristupenie Akcesoricka zastava
k zavazku nehnutefnosti (hypotéka)

Zmluvna pokuta
Dohoda o zrazkach zo mzdy

Abstraktné Depotna zmenka Abstraktna zastava
Pozitivhe a negativne nehnutelnosti (hypotekarny
prehlasenie dih)

Cesia pohladavok a prav
Zaistovaci prevod prava
Zdroj: Dvorak, P: Komercni bankovnictvi pro bankére a klienty, str. 350

V dalSich podkapitolach sa blizSie pozrieme na jednotlivé druhy zaistenia.

2.2.1.1 Rucéenie

Rucenie nie je zaistovacim vztahom medzi dlznikom a veritefom, ale
medzi veritefom a tretou osobou — rucitefom. NalezZitosti a spdsob vyuZitia
ruenia vychadza pre obchodné vztahy zpravnej upravy v obchodnom
zakonniku (§ 303 az § 312). Podstatou ru€enia je jednostranné pisomné
prehlasenie pravnickej Ci fyzickej osoby — rucitela voCi banke, Ze uspokoji jej
uritu pohfadavku v pripade, ak tak neucini diznik. Rucitel sa tak stava
vedlajSim dlznikom. Z prehlasenia o ru€eni musi byt zrejmé, za ktoré zavazky
diznika sa rucitel zaruCuje. Ru€enim mdzeme zaistit' ako cely zavazok, tak i len

jeho Cast.

Zavazok rucitela uspokojit pohladavku, ak tak nevykona dlznik, je
zavazok:

— Subsidiarny — rucitelovo plnenie prichadza az vtedy, ked dlznik
nesplnil zavazok v primeranej dobe po tom, ¢o ktomu bol
veritefom vyzvany;

— Akcesoricky — je tesne spojeny s hlavnym zavazkom dlznika

vo i veritelovi.
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Z akcesorickej formy zaistenia vyplyva, Ze zanik rucitelského zavazku
nastava uspokojenim pohladavky, dohodou medzi ruCitefom a veritelom alebo
uplynutim doby, na ktory bol rucitefsky zavazok urCeny. Ak bolo rucitelstvo

viazané na podmienku, zanika vznikom danej podmienky.

V bankovej praxi sa vyuzivaju rdbzne formy rucenia, u ktorych sa vyskytuje
viacej rucCitelov. Podfa spésobu ich rucenia sa rozliSuju na:
— Spolurucenie;
— Ciastogné rucenie;
— Nasledné rucenie;

— Spatné rucenie.

Spoluruéenie znamena, Ze sa za jeden zavazok solidarne zarucilo viacej
rucitelov, priCom kazdy z nich ruci za cely zavazok.

Ciastogné ruéenie znamena, Ze viacej ruditelov ruéi vedla seba za urgity
zavazok banke, av8ak kazdy len za urc€itu zmluvne vymedzenu Cast zavazku.

Nasledné rucenie je zaloZzené na tom, Ze vedla hlavného rucitela, ktory
ruci banke za zavazok dlznika, existuje eSte dalSi, nasledny rucitel, ktory ruci
banke za hlavného rucitela.

Spatné ru€enie znamena, ze hlavnému rucitelovi, ru€iacemu za zavazok
diznika banke, su€asne ruci spatny rucitel za diznika. Ak teda dbjde k tomu, Ze
banka uplatni svoje opravnené naroky voci hlavnému rucitefovi a ten ich splni,
moze hlavny ruCitel nasledne pozadovat nahradu na dlznikovi. Ak ten tymto

narokom nevyhovie, méze sa hlavny rucitel obratit na spatného rucitela.

Specialnym pripadom je zmenkové a $ekové rukojemnictvo, kedy sa
rucitel dolozkou priamo na zmenke (Seku) alebo na jej privesku zaruCuje za

zmenkovo (Sekovo) zaviazanu osobu.

2.2.1.2. Bankova zaruka

Bankova zaruka je zvlastnym typom rucenia, kedy na strane rucitela
vystupuje banka. Bankové zaruky su upravené § 313 az § 322 Obchodného

zakonnika. Vznika pisomnym prehlasenim banky v zarucnej listine, Ze uspokoji
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veritela do vySky urcitej pefiaznej Ciastky podlfa obsahu zarucnej listiny, ak
diznik nesplni zavazok. Dlznik je povinny zaplatit banke to, o banka plnila
podla svojej povinnosti zo zarucnej listiny vystavenej v sulade so zmluvou

uzavretou s dlznikom.

2.2.1.3. Depotna zmenka

Depotna (kau¢na, ulozna) zmenka je finanéna zmenka, ktoru spravila ako
bianko zmenku vystavuje (akceptuje) prijemca uveru v prospech banky
a deponuje ju unej ako zaistenie prijatého uveru. Ako nahle dlznik splati
poskytnuty Uver, je mu zmenka vratena. Ak ale klient zavazok neuhradi, pouzije
banka zmenku ako prostriedok vymahania pohladavky. Depotna zmenka teda
nevznika ako instrument platobny ¢i dverovy, ale vyhradne ako inStrument

zaistovaci.

Depotné zmenky mdzeme delit na: '
1. ZmenKky vystavené na depotné ucely:

— Cudzia zmenka (zmenkovy akcept): banka vystavi zmenku na
vlastny rad a necha ju akceptovat dlZznikovi; pokial zmenka nie
je akceptovana, nie je z nej nikto zaviazany;

— Vlastna zmenka (s6lo zmenka): zmenka vystavena dlznikom
v prospech veritela, banky.

2. Nezavisle vystavené zmenky, teda zmenky, ktoré vznikli na zaklade iného,
Casto obchodne uverového vztahu a diznik ich potom predal banke do depotu

ako zaistenie uveru.

2.2.1.4. Dalsie formy osobného zaistenia
2.2.1.4.1. Prevzatie dlhu a pristupenie k zavazku

Prevzatie dlhu (Ob¢. zak. § 531 - § 532) spociva v pisomnej dohode tretej

osoby s dlznikom, Ze prebera jeho dih a nastupuje na jeho miesto, ak k tomu da

3 Polidar, V. Management uvérovych obchod(i bank, str.74
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veritel suhlas. Ak sa tak stane bez dohody s diznikom na zaklade zmluvy

s veritelom, stane sa tretia osoba diznikom vedla pévodného diznika.

Pristupenie k zavazku ( Ob¢. zak. § 533 - § 534) je zaloZzené na tom, Ze
tretia osoba bez suhlasu dlznika sa dohodne pisomne s veritefom, Ze splni za
diznika jeho penazny zavazok a stava sa tak dlznikom vedlfa pbévodného

diznika.

2.2.1.4.2. Zmluvna pokuta

Zmluvna pokuta nie je vo svojej postate dalSie zaistenie zo strany dlznika,
ale sluzi ako urcity prostriedok k donuteniu diznika splnit svoj zavazok. Zmluvna
pokuta musi byt zjednana pisomne a musi byt urCena vySka pokuty alebo
spbsob jej urCenia. Ak diznik svoju povinnost nesplni, je zaviazany pokutu
zaplatit, i ked banke nevznikla Skoda. Na druhej strane, banka nie je opravnena
pozadovat nahradu Skody spbsobenu porusenim povinnosti, na ktoru sa

vztahuje zmluvna pokuta.

2.2.1.4.3. Dohoda o zrazkach zo mzdy

Obzvlast u spotrebnych uveroch moéze byt ako zaistovaci inStrument
vyuzivana dohoda o zrazkach zo mzdy. Podobne ako u zmluvnej pokuty nejde
o dodato¢né zaruky, ktoré by banka tymto spésobom ziskavala, ale skor

o spbsob, ako ucinne zabezpe it splacanie uveru z prijmov diznika.

2.2.1.4.4. Pozitivne a negativne prehlasenie

Negativne prehlasenie dlznika spocCiva v jednostrannom prehlaseni
diznika, v ktorom sa zavazuje, Ze pocas trvania diZznickeho stavu nebude (bez
suhlasu veritela) predavat alebo zastavovat svoj majetok, poskytovat’ zaruky za
tretie osoby alebo robit iné ukony, ktoré by mohli znizit hodnotu jeho aktiv

vyuzitelnych ku krytiu uveru.

Pozitivne prehlasenie je opat zalozené na jednostrannom prehlaseni

diznika, Ze na prvé poziadanie veritela doda predom zjednané zaistenie uveru.
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2.2.1.5. Zastavné pravo'

Banky povaZuju zastavné pravo za najbezpelCnejSi a najefektivnejsi
spdsob zaistenia svojich pohfadavok, pretoze zastavné pravo nuti dliznika spinit
SVoj zavazok, a v pripade nesplnenia, dava banke moznost uspokoijit sa priamo
z vytazku spefiaZzenia zastavy. Zastavné pravo je upravené v § § 152 — 172
Obcianskeho zakonniku.

Zastavny veritel — banka sa nestava majitelom zastavy, ale ma pravo, ak
nie je pohladavka riadne a v€as splnena, domahat sa uspokojenia zo zastavy.
Zastavné pravo ako zaistenie uveru vznika obvykle na zaklade pisomnej zmluvy
medzi bankou a klientom. Ide o akcesoricku formu zaistenia, av8ak akcesorita
nie je bez vynimiek. Zastavnym pravom totiz moze byt zaistena i pohladavka,
ktora ma v buducnosti vzniknut.

Typickym znakom zastavného prava je to, Ze sa jedna o pravo, ktoré
zavisi na veci. Uplatnenie zastavného prava tak nie je obmedzené len na
osobu, s ktorou banka zastavnu zmluvu uzatvorila, ale na kazdého pripadného
dalSieho nadobudatela zastavy, ak o zastavnom pravu vedel alebo vediet
musel.

Okrem spisania zastavnej zmluvy je pre vznik zastavného prava nutné:

— U hmotnych veci odovzdanie zastavenej veci veritelovi;

— Unehmotnych veci vklad zastavného prava do katastra
nehnutelnosti;

— U listinnych cennych papierov ich predanie, a ak su cennymi
papiermi na rad aj zastavny rubopis. U zaknihovanych cennych
papierov registracia zastavného prava v Stredisku cennych
papierov.

Zastavné pravo k nehnutefnostiam patri k jednému z najrozSirenejSich
zaistovacim inStrumentom vyuzivanych k zaisteniu prakticky vSetkych druhov
bankovych uverov. Ako jediny mozny druh zaistenia prichadza v uvahu

u hypotekarnych uveroch. Predmetom zastavného prava mézu byt ale vSetky

1 Revenda, Z.: Penézni ekonomie a bankovnictvi, str. 137 - 138
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veci v pravhom zmysle, ak to ich povaha pripusta, taktiez prava alebo iné
majetkoveé hodnoty.

Vo vacsine pripadov je vykon zastavného prava k hnutelnym veciam a
nehnutefnostiam velmi zlozZity. Naopak, relativne rychly je vykon zastavného
prava u zastavenych cennych papierov, a to formou predaj a prostrednictvom
obchodnika s cennymi papiermi.

Najcastejsim spésobom zaniku zastavného prava je zanik v désledku
zaniku zaistovanej pohladavky. Dal$imi spdsobmi je zanik v désledku zloZenia
ceny zastavenej veci zastavnému veritelfovi, uplynutia doby, na ktord bolo
zjednané alebo vzdania sa zastavného prava formou notarskeho zapisu

spisaného na ziadost zastavného veritela.

2.2.1.6. Zadrzovacie pravo

Zadrzovacie pravo predstavuje opravnenie veritela zadrzat hnutefny
majetok diZznika k zaisteniu svojej pohladavky. Uprava zadrzovacieho prava je
zaradena do § § 175 — 180 Obcianskeho zakonnika.

Zadrzovacie pravo vznika svoj mocnym zadrzanim hnutelnej veci. Na
rozdiel od zastavného prava ma zadrzovacie pravo len zaistovaciu funkciu, nie
uhradzovaciu, tj. opravneny sa nemoéze uspokojit' priamo zo zadrzanej veci.

K obsahu zadrzovacieho prava patri pravo opravneného subjektu zadrzat
vec az do uspokojenia jeho pohladavky. Bez zbytocného odkladu vSak musi
opravneny subjekt vyrozumiet dlZznika o zadrZeni veci a o dévodoch zadrzania,
inak mdze niest zodpovednost za Skodu, ktora tym vznikla.

Vzhladom k tomu, Ze zadrZovacie pravo ma akcesorickl povahu, ako
kazdy zaistovaci prostriedok zanikne, ako nahle zanikne hlavny zavazkovy

vztah.

2.2.1.7. Cesia pohladavok

K zaisteniu Uveru mézu sluzit pohladavky diznika vocCi tretim osobam.
Postupenie pohladavok, ktoré je upravené v § § 524 — 530 Obcianskeho
zakonnika, je uskutoCnené na zaklade pisomnej zmluvy medzi bankou

a klientom, a to k zaisteniu pohfadavky banky.
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Délezitym hladiskom sa pre banku stava bonita odberatela. Banka tuto
bonitu preveruje a ma pravo niektoré pohladavky zo zaistenia odmietnut. Za
splatenie uveru vSak nadalej zodpoveda aj uverovy diznik (dodavatel), lebo
banka pohladavky neodkupuje, ale len prebera na seba z tohto titulu pravo
veritela.

Na rozdiel od verejnej cesii, u tichej cesii nie je odberatel informovany, ze
jeho zavazok bol postupeny. Pre banku méze skryta cesia skryvat’ urcité rizika.
Napr. neinformovany odberatel uhradi pohladavku dlZznikovi, ktory vynos

nepouzije k splateniu bankovej pohladavky.

2.2.1.8. Zaist'ovaci prevod prava

Plnenie zavazku mézeme tiez zaistit zaistovacim prevodom prava. To
spociva v uzavreti zmluvy s dlznikom, Ze k zaisteniu splnenia svojho zavazku
prevadza na veritefa svoje majetkové pravo voci tretej osobe, vecné pravo
vratane prava vlastnickeho, pravo spojené s cennym papierom, pripadne iné
pravo, ktoré sa da previest pod rozkazovaciu podmienku, ze dlznik splni

zaisteny zavazok.
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3. Kapitalova poziadavka u zaistenych uverov

Kapitolu 3, ktora sa zaobera vypoctom kapitalovej poZziadavky podla
bazilejskych pravidiel, rozdelime na dve hlavné casti. Vramci prvej Casti
chceme podat’ strucny prehlad o vyvoji vypoCtu kapitalovej poziadavky podla
Bazilejského vyboru. Platnymi podmienkami pre tento vypocet podla suc¢asného

bazilejského kapitalového dohovoru sa venujeme v druhej podkapitole.

3.1. Vyvoj bazilejskych pravidiel

Do devatdesiatich rokov minulého storocia vacsina vypoctov kapitalového
poziadavku bola zalozena na ukazovateli zadlzenosti (tzv. ,leverage ratio®, LR):
3 kapital
celkové_aktiva

VyS8ka takto vypocCitaného poziadavku vSak bola nedostaCujuca pri
zvySujucej sa volatilite finanénych trhov. Problémom bola prave jeho
jednoduchost, ktora nezohfadriovala rozdiely medzi aktivami nesucimi rézne

rizika.

V roku 1988 Banka pre medzinarodné zuctovanie (BIS) vydala Bazilejsky
kapitalovy dohovor'® (dalej v texte ,Bazilej 1), ktory mal riesit problém vypodtu
kapitalovej poziadavky. Tento dohovor reprezentoval vyznamny prielom
v medzinarodnej konvergencii regulacii tykajucich sa kapitalovej primeranosti.
Jeho hlavnymi cielmi bolo zvySit solventnost a stabilitu medzinarodného
bankového systému a vymedzenie pravidiel pre medzinarodne aktivne banky,
aby sa pod vplyvom rastucej konkurencie ich kapital neznizil natolko, ze by
nebol schopny kompenzovat i menSie straty spésobené hospodarenim banky

alebo negativnymi externymi vplyvmi. Hoci Bazilej | bol pévodne ureny len pre

' International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards
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medzinarodne aktivne banky skupiny G 10, nakoniec sa stal uznavany ako

globalny $tandard a adoptovany vo viac ako 120 krajinach vo svete'®.

Zavedenim kapitalového dohovoru sa sledovalo niekolko cielov:'’

— Posilnit zdravie a stabilitu medzindrodného bankového
sektoru;

— Znizit konkurenénu nerovnost, aby banky s nizkou kapitalovou
primeranostou nemohli vykonavat vysSSi rozsah bankovej
Cinnosti, napriklad zvySovat' (,nafukovat®) svoju bilanénu sumu
naberanim vkladov a poskytovanim uverov bez toho, aby
uverové riziko spojené s poskytovanim uverov nebolo pokryté
kapitalom, atym bankdm so silnym kapitdlovym zazemim
preberat klientov;

— Zabranit bankam zaujimat nadmerné uverove rizika;

— Zaistit medzinarodnu konvergenciu regulacii kapitalovej
primeranosti bank s medzinarodnou aktivitou;

— Spravit regulacny kapital citlivej§i na rozdiely v rizikach
jednotlivych bank;

— Zohfadnit podsuvahoveé aktivity;

— ZvysSit motivaciu pre drzanie likvidnych a nizko rizikovych aktiv.

Bazilejsky dohovor stanovuje minimalne poZiadavky na uroven kapitalu,
¢o znamena, ze v pravomoci jednotlivych narodnych regulatorov je presadenie i
prisnejSich narokov. Minimalna kapitalova poziadavka (KP) je dand pomerom
kapitalu a rizikovo vazenych aktiv (RVA). Tento pomer by mal byt vysSi alebo
rovny 8 %'®. Celkovu kapitalovt primeranost méZzeme znézornit nasledujicim

vztahom:

' Mendoza, J.C., Stahpanou, C.: Credit Risk Measurement Under Basel Il: An Overview and
Implementation Issues for Developing Countries, str. 2
'" Jilek, J.: Finanéni rizika, str. 230

'8\ pravomoci narodnych regulatorov je zvysit toto percento, v Cechach viak plati 8 %.
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_ kapital _tierl+ tier2
RVA RVA

KP *100% > 8% a

RVA=S S (AW)+ 33 S B X W)+ 3 S SHC, X, + MW, ],

i=1 j=1 i=1 j=1 k=1 i=1 j=1 k=

BN

kde A; je hodnota i-tého aktiva s rizikovou vahou W, Bjx je hodnota
podsuvahovej aktivity i s rizikovou vahou W, a konverznym faktorom X, Cix je
hodnota urokovej alebo kurzovej aktivity i s rizikovou vahou W, a konverznym
faktorom X, sje pocet réznych komponentov aktiv, uje pocCet réznych
podsuvahovych aktivit (vynimajuc urokovych a kurzové aktivity), x je pocet
réznych urokovych a kurzovych podsuvahovych aktivit a M je ,mark to market*
hodnota podkladového kontraktu. A dalej plati, Ze x<u<s, v<t=5, y<t=5,
w=4 a z=4. O su odcitatelné polozky k rizikovo vazenym aktivam.

Bazilej |rozliSuje kapital vo forme tier 1 (zahriiuje splateny zakladny
kapital, splatené emisné azio a nerozdeleny zisk) a tier 2 (napriklad dlhodoby

podriadeny dih).

Hoci Bazilej | pomohol vymedzit ,pravidla hry“ a stabilizovat klesajuci
trend ukazovatelov platobnej solventnosti, trpel niekolkymi problémami, ktoré
sa stali Casom evidentnymi. I1Slo napriklad o nedostato¢nu diferenciaciu rizik pre
jednotlivé uvery, nerozpoznaval prinosy diverzifikacie, alebo nekladol ziadny
doéraz na dalSie typy rizik. MoZno najspornejSia otazka Bazilej | sa vztahuje na
jednotnu rizikovu vahu 100 % na obchodné uvery sukromného sektoru.
Znamenalo to, Ze kapitalova poziadavka u uveru spolo€nosti s hodnotenim AAA
sa presne rovna kapitalovej poziadavke urovnako velkého uveru malej,

nekoétovanej, rozvijajucej sa spolo¢nosti.

Od vydania Bazilej | prebiehali prace na doplneniu kapitalovej primeranosti
za Ugelom zahrnutia trzného rizika. Uloha sa javila stale naliehavej$ou
vzhfadom ktomu, Ze banky sa stale viacej okrem tradicnych uverovych
a vkladovych ¢€innosti angaZovali v obchodovani. Atak vjanuari 1996
bazilejsky vybor vydal dodatok ku kapitalovému dohovoru o zahrnuti trznych

rizik.
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Kapitalova poziadavka ktrznému riziku je volatilnejSia ako kapitalova
poziadavka k uverovému riziku. Preto bol umozneny flexibilnejSi a ,menej
kvalitny“ druh regulacného kapitalu, oznaCovany ako tier 3. Ten sa sklada

z kratkodobého podriadeného dlhu a €istého zisku obchodného portfélia.

Ako oneskorenu odpoved na kritiku Bazilej | a pokus dohnat’ trzny vyvoj
od roku 1988, bazilejsky vybor vytvoril v juni 1999 skupinu reformnych navrhov.
Ich Specifickymi ciefmi bolo zlepSit spdsob, akym regulaéna kapitalova
poziadavka odzrkadluje rizika, lepSie podchytit finanéné inovacie, ktoré sa za
tie roky objavili a ocenit zdokonalenia v manazmente rizik a kontroly. Vybor
rovnako chcel zaviest komplexnejsi pristup k rizikam, zahrnuc dalSie, operacné

riziko.

Diagram é. 3.1: Nove kapitalove poziadavky

Minimalna kapitalova poziadavka

=8 %Xx

Rizikovo vazené aktiva

+ + +
Uverové Trzné Operaéné
riziko riziko riziko
Zmenené Rovnaké Nové

Zdroj: Moody's Investors Service, 2004

Novy ramec rozSiril pofatie kapitalovej primeranosti zameranej len na

kvantitativny vypocet kapitalovej poziadavky (l. pilier) o dalSie dva piliere.
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Prvy pilier: minimalne kapitalové poziadavky:
— Banky budu méct pouzit externy rating sukromnych rating
agentur na stanovenie rizikovych vah;
— Pri splneni ur€itych kvalitativnych podmienok, banky mézu
vyuzit vlastny systém ratingu na urCenie kapitalovej poziadavky;
— Explicitne vyjadruje kapitalovu pozZiadavku k operacnému riziku;
— Vacsie mnozstvo uznatefnych technik zmierfiujucich uverové

riziko.

Druhy pilier: ,,Supervisory review* kapitalovej primeranosti:
— Zdéraznuje rolu regulatora, ktory propaguije silny interny riadiaci
a kontrolny systém bank;
— Regulator by mal mat pravomoc zvySit minimalnu hranicu

kapitalovej primeranosti.

Treti pilier: va¢sia trzna disciplina:
— Podporuje transparentnost bankového sektoru, prehladnost

ucétovnictva.

Pripomienky a komentare k tomuto prvému konzultativnemu navrhu (CP1)
sa mohli podavat do konca marca 2000, aby v januari 2001 bol vydany
prepracovanejSi druhy konzultativny dokument (CP2) pod nazvom ,The New
Basel Capital Accord“. Troj-pilierovy pristup bol potvrdeny, i ked navrhy ku
kazdému z nich boli rozsirené. Co sa tyka vypoétu kapitalovej poZiadavky
k uverovému riziku'®, pre komplexnejsie banky bude povoleny, ak dostant
suhlas od narodného regulatora, pristup zalozeny na vnutornom hodnoteni
(Internal Rating Based Approach, dalej v texte ,IRB pristup®). Kvalifikované
banky si budu moct’ vybrat medzi zakladnym IRB pristupom a pokroCilym IRB
pristupom, zavisiac od ich schopnosti vyhoviet regulacnym poZiadavkam.

Treti konzultativny dokument bol vydany v aprili 2003. Spolu s vydavanim

konzultativnych navrhov sa taktiez uskutoCiuju kvantitativne dopadové Studie

¥ Dalej v praci sa venujeme uz len tejto kapitalovej poziadavke, k iverovému riziku.
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(,Quantitative Impact studies, QIS), ktoré skumaju vplyv novych navrhov na
kapitalové poziadavky.

V novembri 2005 bazilejska komisia vydala ,International Convergence
of Capital Measurement - A Revised Framework*® (dalej v texte ,Bazilej II*

21

alebo ,novy kapitalovy dohovor®)*’, ktora reviduje a doplfiuje predchadzajuce

dokumenty.

2 Basel Committee on Banking Supervision: International Convergence of Capital

Measurement and Capital Standards

21V sugasnosti je najnovsi a kompletny bazilejsky dohovor z juna 2006. Pretoze sme diplomovu
pracu zacali pisat pred tymto datumom, budeme sa v nej odkazovat na verziu z novembra
2005.
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3.2. Met6dy vypoctu kapitalovej poziadavku pre uverové riziko

Novy kapitalovy dohovor pripusta moznost zohladnenia urc€itych foriem
zaistenia pre znizenie urovne uverového rizika. Znamena to teda, ze ak
zaistenie pohladavky splhuje stanovené podmienky (pravna istota, nizka
korelacia zaistenia a pohladavky, kvalitny proces riadenia rizika)??, ma banka
moznost urCitym presne stanovenym spdésobom znizit' rizikovu vahu danej
pohladavky. Plati vSak vSeobecné pravidlo, Ze kapitalova poziadavka voci
zaistenej pohladavke nesmie byt vacSia ako kapitalova poZiadavka voci
obdobnej nezaistenej pohlfadavke.

Spbsoby, akymi mézu banky pocitat’ kapitalovu poziadavku, zobrazujeme
v nasledujucom diagrame. Podrobne si jednotlivé metddy vypoctu vysvetlime
v kapitolach 3.1 a 3.2.

Diagram é. 3.2: Vypocet kapitalovych poziadaviek so zahrnutim zaistenia podfa

Bazilej I1
BASEL I
Standardny IRB pristup
pristup
Jednoducha Komplexna Zakladna Pokrogila
metdda metdda metdda metdda
Vlastné odhady Regula¢né Odhad LGD

haircutov haircuty

Zdroj: Vlastny, na zaklade Bazilej Il

2 Pripustné formy zaistenia si popiSeme dalej v jednotlivych podkapitolach.
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3.2.1. Standardny pristup
3.2.1.1. Jednoducha metéda

Aby bolo zaistenie uznatelné v jednoduchom pristupe, musi trvat aspon
po dobu expozicie, musi byt mareked-to-market a precefiovany s minimalnou
frekvenciou Sest mesiacov. Jednoducha metdéda je podobna kapitalovému
dohovoru zroku 1988, kde pre pohladavku alebo jej cCast zaistenu
akceptovanym zaistenim pouzijeme rizikova vahu, ktora by prinalezala
danému zaist'ovaciemu nastroju. Minimalna vaha je vSak vSeobecne 20
percent. Vynimky, kedy méze byt vaha nizSia ako 20 percent alebo nulova,
su vefmi malo rizikové transakcie. Stanovuje ich Bazilej Il aide napriklad

o nasledujice podmienky®:

— Pohladavka aj zaistenie su hotovost alebo prednostné zaistenie
a su denominované v rovnakej mene;

— Pri akomkolvek defaulte, bez ohfadu ¢i protistrana je
insolventna alebo bankrotuje, banka ma neobmedzené, legalne
vymozitelné pravo okamzite sa zmocnit a spenazit zaistenie

Vv jej prospech.

Na nezaistenu Cast pohladavky je aplikovana rizikova vaha pripadajuca

tejto pohladavke.

Novy kapitalovy dohovor explicithe stanovuje rizikové vahy pre vypocet
kapitalovej primeranosti u jednotlivych druhov aktiv podfa ratingu priradenom
externymi ratingovymi agenturami (napr. Standard & Poor’s). Zakladnym
predpokladom je suhlas regulatora so systémom ratingu agentury. Taktiez
Bazilej Il stanovuje podmienky, zakladné kvalitativne kritéria, ktoré musia

ratingové agentury spinit.

% Bazilej Il str. 36, 37
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Kritéria hodnotenia su nasledujuce:

— Objektivita: Metodika ratingovej agentury pri
ratingu musi byt dosledna a systematicka a byt predmetom
hodnotenia spofahlivosti na zaklade historickych dat. Naviac,
metodika bude neustale precenovana a aktualizovana.

— Nezavislost: Ratingova agentura musi byt nezavisla na

vSetkych ekonomickych a politickych vplyvoch.

— Transparentnost’ a bezproblémovy pristup
k ratingu: Rating musi byt dostupny domacim aj zahrani¢nym

investorom ak prejavia opravneny zaujem a rovnako by im mala

byt pristupna metodoldgia vypoctu.

— Zverejnovanie informacii: Ratingova agentura by mala
zverejhovat nasledujuce informacie: vSeobecnu metodiku
vratane definicie defaultu, definiciu jednotlivych ratingovych
stuprfiov, aktualnu pravdepodobnost defaultu

ratingovych stupriov a pravdepodobnost migracie z jednej

ratingovej kategorie do druhe;.

— Zdroje ratingovej agentury: agentura musi mat dostato¢né

zdroje, aby pridelené ratingy boli vysokej kvality.

— Déveryhodnost: Tato poziadavka v podstate vychadza zo

vSetkych vysSie uvedenych bodov.

Rizikové vahy pre rozne ratingové stupne su uvedené v nasledujucej
tabulke. So zhorSujucim ratingom dlznika rastie potreba drzat' kapital za u€elom

pokrytia neoCakavanej straty, a teda rastie prislusna rizikova vaha.

Tabulka €. 3.1: Rizikové vahy pre pohladavky za podnikmi
Rating AAA az AA- A+azA- BBB+ azBB- Pod BB-

Rizikova 54, 50 % 100 % 150 %
vaha

Zdroj: Bazilej Il, strana 19

pridefovani

investorov

jednotlivych

Bez ratingu
100 %

Rizikovo vazena aktiva potom mdzeme vyjadrit nasledujucim vztahom:

RVA = (E-C)xRV, +CxRV,,
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kde RVA je hodnota rizikovo vazenych aktiv, E je hodnota expozicie, C je
hodnota obdrzaného zaistenia, RVp je rizikova vaha nezaistenej expozicie, teda

rizikova vaha dlznika a RV je rizikova vaha zaistovacieho nastroja.

Tabulka €. 3.2. vymedzuje druhy akceptovatelného finanéného
zaistenia u jednoduchej metddy Standardného pristupu pre mozné znizenie

kapitalového poziadavku k takto zaistenym aktivam.

Tabulka €. 3.2: Druhy opravneného finanéného zaistenia u Standardnej metody

Opravnené finanéné zaistenie
Hotovost’ a depozita u banky, ktora ma expoziciu k protistrane
Zlato
Dlhové instrumenty s ratingom externej agentury:

— najmenej BB- u Statnych a vladnych dlhopisov

— najmenej BBB- u ostatnych emitentov (zahriiujuc banky)

— najmenej A-3/P-3 u kratkodobych dlhovych instrumentov
Dlhové instrumenty bez ratingu externej agentury

— vydané bankou a

— kotované na vyznamnej burze a

— klasifikované ako nadriadeny dlh a

— maju rating najmenej BBB- alebo A-3/P-3 od externej ratingove;j

agentury a
— banka nema informaciu, Ze inStrumentu prislucha rating ako
BBB- alebo A-3/P-3 a

— regulator je dostatoCne presvedcCeny o trznej likvidite aktiva
Akcie (vratane konvertibilnych dlhopisov) zahrnuté v hlavhom indexe
Zavazky vyplyvajuce z investovania v prevoditelnych cennych papierov
a investi¢nych fondov, kde:

— cena je kazdodenne verejne kétovana a

— fond investuje len do aktiv vymenovanych vysSie

Zdroj: Vlastny, na zaklade Bazilej Il

3.2.1.2. Komplexna metéda

V pripade komplexného pristupu je hodnota zaistenia upravovana
prostrednictvom tzv. haircutov®. I|de v podstate o uréité koeficienty, ktoré

znizuju hodnotu zaistenia, ¢im zohladnuju jeho cenovu volatiltu. Novy

 Slovensky preklad je ,zastrin“, dalej v textu budeme pouzivat anglicky vyraz.
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kapitalovy dohovor rozpoznava tri druhy haircutov — haircut na prislusnu

expoziciu (Hg), haircut na dané zaistenie (Hc) a haircut na menu (Hgx).

Hodnotu expozicie zohladriujucu zmiernenie rizika pre zaistenu
transakciu pocitame potom ako:

E* =max{0,[Ex(1+Hg)-Cx(1-He —He )]},

kde E* je hodnota expozicie zohladfujucej zmiernenie rizika, E je hodnota
expozicie, He je haircut prislusnej expozicie®, C je hodnota zaistenia, Hc je
haircut na dané zaistenie a Hgx je haircut na menu.

Hodnotu expozicie zohladfiujucej zmiernenie rizika vynasobime rizikovou
vahou dlZznika, aby sme dostali upravenu rizikovo vazenu hodnotu aktiva pre
zaistenu transakciu:

RVA =E*xRV.

V pripade, ak mame nesulad splatnosti medzi expoziciou dlznika
a zaistenim pri pocitani rizikovych vah, to znamena, ak je rezidualna splatnost
zaistenia mensSia ako rezidualna splatnost expozicie dlznika, aplikujeme
nasledujucu upravu:

pg . Px(t=025)
T-025

kde Pa je hodnota zaistenia upravena o nesulad splatnosti, P je hodnota
zaistenia upravena haircutmi, t je rezidualna splatnost zaistenia vyjadrena

v rokoch a T je rezidualna splatnost expozicie vyjadrena v rokoch.

V S§tandardnom pristupe sme mali uznatefné len finanéné zaistenie
popisané v tabulke 3.2. Na rozdiel od Standardnému pristupu, komplexna
metdda dovoluje zahrnut dodatoéné formy zaistenia. Ide o akcie i mimo
hlavny burzovy index (kétované na vyznamnej burze) aza definovanych

okolnosti aj zavazky vyplyvajuce z ucasti v otvorenych podielovych fondoch.

%% Haircut na expoziciu by mal zohladriovat volatilitu zaistovanej pohladavky. Preto ak napriklad

pohfadavka nie je mark to market, haircut na expoziciu nie je relevantny.
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Hodnotu haircutov mézeme zvolit na zaklade Standardného pristupu, kedy
je haircut priradeny kazdému akceptovanému typu zaistenia regula¢ne alebo

banky mo6zu vychadzat z vlastnych odhadov haircutov.

3.2.1.2.1. Standardné regulaéné haircuty

Standardné regulaéné haircuty si nastavené regulatorom tak, aby ¢o
najlepsie vystihovali volatilitu daného indtrumentu. Clenime ich podia ratingu
dlhového inStrumentu, rezidualnej splatnosti a druhu emitenta. V nasledujucej
tabulke mame uvedené hodnoty tychto haircutov (predpokladame denné

precenovanie a 10 dnovu dobu drzania).

Tabulka é&. 3.3: Standardné regulaéné haircuty (v %)

Rating dlhového instrumentu KRR SIEmE o OEE
maturita dlhopisy emitenti
< 1 rok 0.5 1
AAA az AA-/A-1 > 1 rok 2 4
> 5 rokov 4 8
A+ a2 BBB-/A-2/A-3/P-3 a dihové < Trok ! 2
inStrumenty bez ratingu vydané bankou > 1ok 3 6
> 5 rokov 6 12
BB+ az BB- Pre vSetky 15
Akcie zahrnuté v hlavnhom indexe a zlato 15
Ostatné akcie obchodované na vyznamnych burzach 25

Najvyssi  haircut pre
akykolvek cenny papier,
do ktorého mdze fond
investovat

Zavazky vyplyvajuce z prevoditelnych nastrojov
kolektivheho investovania a otvorené investicné
fondy

Hotovost’ a depozita v rovnhakej mene u banky, ktora
ma expoziciu k protistrane

Zdroj: Bazilej Il, strana 33

Haircut na menu, Cize u expozicie a zaistenia v réznych menach, je

nastaveny na 8 %.

% Zahriuju taktiez vladne dlhopisy a medzinarodné rozvojové banly, ktorym je pridelena nulova
rizikova vaha.
2 Zahriiuje verejné spoloCnosti, ktoré nie su povazované za samostatné narodnym

regulatorom.
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3.2.1.2.2. Vlastné odhady haircutov

Regulator méze povolit banke vypocitat haircuty pri pouziti ich vlastnych
internych odhadov volatility trznej ceny a devizového kurzu. Povolenie bude

podmienené splnenim urcitych kvalitativnych a kvantitativnych poziadaviek.

Kvalitativne poziadavky:

— Pouzitie 99% jednostranného intervalu spolahlivosti® pri
pocitani haircutov;

— Minimalna doba drzania bude =zavisla na type transakcie
a frekvencii precenovania (minimalne doby drZzania su uvedené
v nasledujucej tabulke €. 3.4.);

— Banky musia vziat do uvahy moznu nelikviditu menej kvalitnych
aktiv;

— Zvolené historické data, z ktorych sa pocitaju vlastné odhady
haircutov, musia byt za obdobie minimalne jedného roku;

— Banky by mali aktualizovat’ data najmenej raz za tri mesiace;

— Nie je predpisany ziadny konkrétny model, méze byt vyuzity
napriklad model historickej simulacie alebo Monte Carlo

simulacia;

Kvantitativne poziadavky sa tykaju systému na riadenie a meranie rizika,
ktory by mal byt robustny, vhodne odhadovat volatilitu dat a mal by byt

nezavisle prehodnocovany.

U ratingu dlhovych inStrumentov BBB-/A-3 alebo vySSich, regulator moze
dovolit banke pocitat odhad volatility pre kazdu kategériu. Banka musia pri

urCovani relevantnych kategorii zohladnit: druh emitenta, jeho rating, rezidualnu

% Interval spolahlivosti je interval, v ktorom s dopredu zvolenou pravdepodobnostou neznamy

parameter leZi.
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maturitu aktiva a modifikovant duraciu®. Pre zvy$né dlhové instrumenty

haircuty musia byt pocCitané pre kazdy individualny inStrument.

Minimalna doba drZania je zosumarizovana v nasledujucej tabulke.

Taburlka ¢. 3.4: Minimalna doba drZania

Typ transakcie Minimalna doba drzania Podmienka

Repo transakcia 5 pracovnych dni Denné precerovanie
Ine .transakcie na 10 pracovnych dni Denné precerovanie
kapitalovych trhoch

Zaistené pozicCiavanie 20 pracovnych dni Denné precerovanie

Zdroj: Bazilej Il, strana 35

Ak je precenovanie menej Casté ako je stanovené minimalne, haircuty
budu upravené zavisiac na pocCte pracovnych dni medzi jednotlivymi
precenovaniami.

Pouzijeme nasledujuci vzorec:

oty e T
M

kde H je haicut, Hy je haircut pri minimalnej dobe drzania, Ty je
minimalna doba drzania pre danu transakciu a Nr je poCet pracovnych dni
medzi jednotlivymi precefiovaniami.

Ak je minimalna doba drZania odliSna od stanovenej doby v tabulke 3.4.,

Hy vypocitame ako:

T
Hy = Hy |22,
M N TN

kde Ty je doba drzania pre vypoCet Hy a Hy je haircut vyratany na

zaklade doby drzania Ty.

Podmienky pre priradenie nulového haircutu su zhodné s podmienkami
pre uplatnenie menej ako 20% rizikovej vahy pre zaistenie u jednoduchej

metody Standardného pristupu.

% Duracia je definovana ako vazeny priemer dob pefiaznych tokov instrumentov, kde vahami st

sucasné hodnoty prislusnych perfiaznych indtrumentov.

37



Vypocet kapitalovej poziadavky zaistenych uverov podla bazilejskych pravidiel

Diagram &. 3.3. nam dopifia ast diagramu na zadiatku kapitoly o rovnice
vypoctu rizikovo vazenych aktiv u Standardného pristupu, a vlastne sumarizuje

podkapitolu 3.2.

Diagram €. 3.3: Rizikovo vazené aktiva — Standardny pristup

Standardny
pristup
Jednoducha Komplexna
metéda metoda
Regula¢né Vlastné
stanovenie odhady
haircutov haircutov
RVA =(E -C)xRV, + CxRY, RVA =E*xRV

E* = max{0,[Ex(1+Hg)-Cx(1-Hs —H )]}

Zdroj: Vlastny, na zaklade Bazilej I/
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3.2.2. IRB pristup

Ak banky splnia minimalne podmienky a poziadavky, md&zu poziadat
regulatora o povolenie k pouzitiu pristupu zalozenom na vnutornom hodnoteni
(IRB pristup). Tento pristup spo€iva na vlastnych odhadov banky urcitych
rizikovych komponentov potrebnych k odhadu kapitalovej poZiadavky. Avsak

samotny vypocet kapitalu je stale odvodeny zo vzorca uvedeného v Bazilej Il.

V ramci IRB pristupu odhaduju banky Styri rizikové komponenty urcujuce
kapitalovu poziadavku pre danu expoziciu:

— PD (pravdepodobnost’ defaultu): je to pravdepodobnost, Ze
u daného klienta nastane default poCas nasledujuceho roka a
vSeobecne by nemala byt nizSia ako 0,03 %. Ak uz je diznik
v defaulte, ma priradenu PD rovnu 100 %.

— LGD (strata dana defaultom)™.

— EAD (expozicia v dobe defaultu): ide skér o verné zobrazenie
danej polozky ako o dohad. Rizikovym vaham ziskanym v IRB
pristupe musime pridelit velkost expozicie, aby sme ich mohli
transformovat na rizikovo vazené aktiva. Expozicia sa meria vo
svojej hrubej podobe, teda bez zapocitania Specifickych
opravnych poloziek, CiastoCnych odpisov pohlfadavok, apod.

— M (doba splatnosti, efektivna maturita): Bazilej Il chce mat
IRB pristup tak rizikovo senzitivny ako je len mozné a doba
splatnosti je délezity faktor rastu rizika. Cim je krat$ia maturita,

tym mensie je uverove riziko.

Koeficient doby splatnosti je nastaveny na dva a pol roka (okrem u repo
transakcii, kde je rovny 6 mesiacom). Regulator vSak méze pozadovat, aby

banky pouzivajuce IRB pristup podcitali efektivnu maturitu, ktora ma zdola

%0 U zaistenych uverov je zasadny odhad tohto koeficientu, pretoze na rozdiel od
pravdepodobnosti defaultu sa koeficient LGD netyka dlznika samotného, ale danej Uverovej

transakcie. Metédu vypoctu popiSeme v dalSich podkapitolach.
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hranicu jedného roka azhora pat rokov. Mame nasledujuce dva spdsoby
vypoctu.
Ak ma dany inStrument stanové splatky, efektivna maturita je definovana

ako:

M :(thCFt)+(ZCFt)

kde CF; su dohodnuté splatky v Case t.

Ak banka nie je v pozicii moznosti pocitania efektivnej maturity na zaklade
dohodnutych splatok, méze pouzit konzervativnejsi odhad maturity, ato je
maximalna zostavajuca doba v rokoch, za ktoru je diznik povinny splatit' svoj
zavazok (istinu, urok a poplatky) podla dohodnutych podmienok s bankou

(normalne tato doba odpoveda dobe minimalnej splatnosti inStrumentu.

Podla metody IRB je banka povinna rozdelit svoje aktiva bankovej knihy
do piatich tried:
a) Korporatne (podnikové) expozicie.
b) Expozicie voci vliade.
c) Expozicie voci bankam.
d) Retailové expozicie (drobna klientela).

e) Kapitalové ucasti.

Pretoze sa v diplomovej praci zaoberame prave expoziciami banky voci

podnikom, dalej sa budeme pozerat’ len touto kategoriou.

U vacsiny z vysSSie uvedenych kategorii, medzi ktoré patri aj kategoria
expozicie banky vocCi podnikom, novy kapitalovy dohovor dovoluje dva pristupy
k odhadu rizikovych komponentov: zakladny a pokrogily. V zakladnom
pristupe banka musi podla svojich internych postupov odhadnut
pravdepodobnost’ defaultu klienta, resp. zrovnatelnej skupiny klientov; ostatné
odhady parametrov prebera od regulatora.

V pripade pokrocilého pristupu banka odhaduje koeficient PD, zaroven
vSak (opat po splneni urditych kvalitativnych poziadaviek) pouzije vlastny odhad
ostatnych komponentov. Pretoze, ako sme uz vySSie v texte uviedli, u

zaistenych uverov je zasadny odhad prave LGD koeficientu, v kapitole 3.2.2.1.
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a 3.2.2.2. si detailne popiSeme odhad tohto koeficientu, ato pri zakladnej

a pokrocilej metode.

Aby banky mohli byt opravnené pouzivat IRB pristup, musia dokazat

regulatorovi, Ze spifaju dané minimalne poziadavky ako na zadiatku, tak aj v

pokraCujucej baze. Tieto poziadavky, ktoré Bazilej || kompletne menuje v sekcii

llI.H, sumarizujeme v nasledujucej tabulke.

Tabulka €. 3.5: Minimalne poZiadavky

Systém ratingu

Operacie systému
ratingu rizika

Corporate
governance a dohlad

PouZitie vnutornych
odhadov

Kvantifikacia rizika

Validacia vnutornych
odhadov

Regulaéné odhady
LGD a EAD
Podmienky
zverejnovania

Odlisit dIznikovu uverovu bonitu od dimenzie S$pecifickej
transakciu.

Zaradit expoziciu do spravnej triedy.

Vierohodnost, konzistencia a detailnost' v definicii ratingu, v procese
a kritérii pre pridelenie expozicie do ratingovej triedy.
Pisomne dokumentovat navrh ratingového systému,
defaultu, straty atd.

Nezavislost' pridelovania ratingu.

VSetkym diZnikom prehodnotit rating najmenej raz do roka.
Kolekcia a uschovanie hlavnych diZnikovych charakteristik.
Pouzit ,stresové” testovanie pri ur€ovani kapitalového poziadavku.
VSetky aspekty procesu ratingu aodhadov sa schvalia
managementom a (vSetky alebo podmnozina) predstavenstvom.

pre

definiciu

= Existencia nezavislého Utvaru riadenia rizik.

= Systém

ratingu musi byt pravidelne predmetom nezavislého
hodnotenia (interného a externého auditu)

Vnutorné ratingy a odhady defaultu/straty hraju zakladnu rolu pri
schvalovani uveru, managementu rizik, vnatornej alokacii kapitalu
a corpotate governance.

Systém ratingu splfiuje minimalne poziadavky najmenej 3 roky pre
kvalifikovanim.

Odhady pravdepodobnosti defaultu musia byt dlhodoby priemer
jednoro¢nych mier defaultu a musia byt zalozené na 5 rocnej
historickej rade.

Vnutorné odhady musia reflektovat’ vSetky relevantné, dostupné
data amusia byt zaloZené na minulej skusenosti a empirickej
evidencii.

Pouzitie regulacnej definicii defaultu.

Odhad straty danej defaultom a expozicie v dobe defaultu by mal
zahriiovat’ cyklicka vriabilitu ked je vyznamna a odhad musi byt
zalozeny minimalne na 7 roc¢nej historickej rade.

Pravidelné overovanie, Ze systém ratingu a parametrov je spolahlivy
a konzistentny.

Minimalne poziadavky na dalSie (k tym, ktoré su uznané pri
Standardnom pristupe) typy zaistenia.

Banky musia zverejiiovat zakladné parametre systému v sulade
s lll. pilierom Bazilej 1.

Zdroj: Vlastny, na zaklade Bazilej I/
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3.2.2.1. Zakladna metéda a odhad LGD

Metodolégia vypoCtu odhadu koeficientu LGD u opravneného
finanéného®'  zaistenia (tzv. LGD*) je v podstate totoZna s komplexnou
metddou v Standardnom pristupe (metéda haircutov). Upravené LGD, LGD*,
mo&zeme vyjadrit nasledovne, kde:

— LGD je koeficient straty v pripade defaultu u prednostnej
nezaistenej expozicie pred zohladnenim zaistenia a Bazilej Il ho
stanovuje vo vyske 45%;

— E je suCasna hodnota expozicie;

— E* je hodnota expozicie zohladfiujucej zmiernenie rizika ako
mame uvedené v kapitole 3.2.1.2.;%

LGD* = LGD EE .

Okrem opravneného finanéného zaistenia uznaného v Standardnom
pristupe, pri zakladnej IRB metdde mame dalSie opravnené formy zaistenia,
nazyvané IRB zaistenie. Toto zaistenie zahriiuje pohladavky, rezidencné
a komeréné nehnutefnosti a ostatné =zaistenia, ktoré spliuju minimalne

podmienky.

Na uznanie zaistenia rezidenénymi a komerénymi nehnutel'nost’ami,
splacanie dlhu nesmie byt materialne zavislé na prijmoch generovanych
zastavenou nehnutefnostou a hodnota zaistenia nesmie byt zavisla na vykonu
diznika. Dalej napriklad musi byt jednoznadna pravna vymahatelnost,
objektivna trzna hodnota zaistenia (podliehajuca ¢astému precefiovaniu), atd.

Opravnené finanéné pohladavky su tie, ktoré maju splatnost rovnu
alebo menSiu jednému roku, a kde sa splatky uskutoCriuju prostrednictvom
komercnych alebo financnych tokov suvisiacich s podkladovym aktivom dlznika

(napr. ako dizné Ciastky odberatefov, dodavatefov). Podmienkou je takisto

%" Okrem finan&né zaistenia zakladna metdda pripusta tzv. IRB zaistenie (vid nizsie).
%2 Tento vypodet E* slZi len ako pomocny k odvodeniu LGD. Banky musia dalej vypo&itat EAD

bez zahrnutia zaistenia.
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pravna vymahatelnost abanky musia mat kvalitny proces na urCovanie
uveroveho rizika pohlfadavky.

Regulator moéze dovolit uznanie urcitého iného fyzického zaistenia
znizujuceho uverové riziko. Musi ale existovat’ likvidny trh pre dané zaistenie
a verejne dostupné trzné ceny zaistenia. Prikladom fyzického zaistenia su
napriklad zasoby materialu, nedokoncenych vyrobkov, dokoneného tovaru

apod.

Rovnako ako u opravneného finan¢ného zaistenia, vypocitame upravenu
LGD*, ktora ale navySe musi splnit podmienku dostato¢ného zaistenia, t.j. je
zavisla na objemu pokrytia pohfadavky zaistenim.

Ak podiel suasnej hodnoty obdrzaného zaistenia (C) a su€asnej hodnoty
expozicie (E) je pod uroviiou urcitej hranice C* (minimalna uroven zaistenia pre

danu pohladavku), je pohfadavka zohlfadnena zakladnym, neupravenym LGD:
c <C*—>LGD.
E
Ak je splnena podmienka dostatocného zaistenia,
g >C*—>LGD*.

Expoziciam, kde pomer C ku E prekro€i druhu, hornu hranicu C**
(nazyvana prezaistenie), bude pridelené LGD tykajuce sa daného typu

zaistenia.

Taburlka 3.6: Minimalne LGD pre zaistenu ¢ast prednostnych pohladavok

Mo3né Pozadovana Pozadovana

ozné . . - " N
minimalne LGD m_|n. w:oven l_Jrove_n

zaistenia (C*)  prezaistenia (C**)

Uz_natel_ne fin. 0% 0% na.

zaistenie

Pohladavky 35% 0% 125%

Rezidencné a

komeréné 35% 30% 140%

nehnutelnosti*

Ostatné zaistenia 40% 30% 140%

Zdroj: Bazilej Il, strana 65

%V nasledlicom texte popisujeme viacej o zaisteni rezidenénymi a komerénymi nemovitostami.

43



Vypocet kapitalovej poziadavky zaistenych uverov podla bazilejskych pravidiel

Ak banka ziska k urCitej pohladavke viacej moznych zaisteni, rozlozi
uverovu angazovanost do Casti tak, aby kazda z tychto Casti bola kryta len
jednym typom zaistenia — Cast kryta opravnenym finanénym zaistenim, Cast
kryta pohladavkami, Cast kryta rezidenénym a komerénym majetkom, Cast kryta

inym druhom zaistenia a ak je to relevantné, na nezaistenu Cast.

3.2.2.2. Pokrocila metéda a odhad LGD

Flexibilita odhadnut hodnoty LGD bude pravdepodobne motivacia pre
banku, ktora bude chciet prejst od zakladnej k pokrocilej IRB metdéde. NBCA
nenariaduje bankam, aky postup maju pre vypocCet odhadu stanovit, len musia
LGD merat’ ako percento straty v pripade defaultu z hodnoty EAD a splnit

stanovené Specifické minimalne poziadavky.

Minimalne poziadavky®*:

— Odhad LGD musi reflektovat, ked je ekonomika v recesii kde je
to nevyhnutné, na zachytenie relevantnych rizik. Neméze byt
nizsi ako priemerny LGD vypocitany vramci zdrojovych
historickych dat. Dalej, ak LGD vykazuje velké cyklické vykyvy,
je nutné ich inkorporovat do odhadu.

— Banka musi vziat v uvahu rozsah korelacie medzi rizikom
diznika a zaistenim, resp. poskytovatelom zaistenia rovnako
ako musi vziat v uvahu ak je pohladavka a zaistenie v inej
mene.

— LGD odhady by nemali zohfadnovat len trznu hodnotu
zaistenia, ale aj schopnost banky ziskat a spefaZzit dané
zaistenie.

— LGD pridelené k pohladavke v defaulte by malo reflektovat
moznost, ze pocCas vymahania banke vzniknu dodatoCné

naklady.

3 Bazilej Il, strana 99 - 100.
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— Pre pohladavky za podnikmi, odhady LGD musia byt zalozené
na minimalnej periode pozorovanych dat, ktoré by idealne mali
pokryt  prinajmenSom jeden cely ekonomicky cyklus
av ziadnom pripade nesmu byt niZzSie ako sedem rocna

peridda.

Pravdaze nalezity stupen flexibility zalezi na tom, ¢o banka vie o LGD
vSeobecne, ale hlavne aj o konkrétnom LGD. Nasledne musi vediet vycislit ,co
o LGD vie.”

Na rozdiel od odhadov pravdepodobnosti defaultu, banky a akademici sa
nie vefmi zameriavali na odhad LGD pred tym, ako bol tento koeficient uvedeny
v prvom konzultativnom dokumente Bazilejskej komisie pre bankovy dohlad
,1he New Basel Capital Accord” v januari 2001. Banky maju pred sebou dve
vyzvy: na jednej strane nemaju praktické skusenosti s odhadom LGD a na
druhej strane pripravenost banky zalezi na jej schopnosti ziskat' a spracovavat

data o strate.

V tejto podkapitole budeme diskutovat rdézne postupy na odhad
parametra LGD, aké informaciu su k tomu potrebné a aké problémy mdzu
vzniknut.

Proces odhadu LGD je prehladne zobrazeny v nasledujucom obrazku .
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Obrazok 3.1: Proces odhadu LGD

Hodnota
uctovnej
straty
EAD LGD
} ) Urokova
Uverovy strata
ekviva-
lent
v ¢ase Vytazok Workout
defaultu - Zaistenie naklady
- Bankrot -
Cisté
vynosy
v pripade
bankrotu
Bottom up pristupy
Parametre straty
Agregacia LGD pouzitim
individualnych informacii
Metody
Top down pristupy
Nosiéi informacii QOdvodenie LGD
z komplexnych trznych
dat
Zakaznik Transakcia Zaistenie

Zdroj: Oesterreiche Nationalbank: Guidelines on Credit Risk Management, str.
139

3.2.2.2.1. Definicia straty

Zadneme definiciou ,straty“ pri odhade LGD.* Definicia je zaloZena na
koncepte ekonomickej straty. Co je ale myslené ekonomickou stratou? Bazilej
Il pod nu zahriiuje dbsledok diskontovania, materialne priame a nepriame
naklady spojené so ziskavanim zaistovacieho nastroja. Banky nesmu

jednoducho za stratu brat len stratu v u¢tovnych zaznamoch.

% Bazilej Il str. 98, odstavec 460
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3.2.2.2.2. Parametre na vypocet LGD

Na hlbSie preskumanie komponentov straty mézeme vyuZit pohlad
zaloZeny na cash flow. V tejto perspektive, vietky dalSie platby su brané ako
naklady alebo obdrzané platby na zaklade EAD.

Obrazok 3.2. znazoriuje tento cash flow pohlad.

Obrazok 3.2: Cash flow pohlad

Narast straty

Strata zo Strata zo
splatky uroku splatky uroku
zahriiujuc a istiny
Sucasna naklady
hodnota refinancovania
straty
Workout naklady Naklady
realizacie
Perioda
realizacie
) . Vytazok zo
Diskontovanie k ¢ase defaultu zaistenia a
bankrotu
Pokles straty Vynosy/naklady

z defaultu pohladavky

Strata prijmu z defaultu
pohladavky

Zdroj: Oesterreiche Nationalbank: Guidelines on Credit Risk Management, str.
143

Uétovna strata a navratnost
Pri  pocCitani uCtovnej straty rozliSujeme medzi reStrukturalizaciou

a likvidaciou. V pripade reStrukturalizacie, uc¢tovna strata vychadza
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z CiastoCnych opravnych poloziek a v pripade likvidacie, tato strata sa rovna
EAD minus navratnost.

Z ekonomickej perspektivy, restrukturalizacia vSeobecne dava zmysel len
v pripadoch, kde strata z CiastoCnych opravnych poloZziek je nizSia ako
v pripade likvidacie.

PretoZe ucCtovna strata v pripade likvidacie je rovna rozdielu medzi EAD
a navratnosti, hlavnou Castou odhadu ucCtovnej straty je vypocCet navratnosti.
V tomto kontexte musime spravit’ zakladné rozliSenie medzi realizaciou vynosov
z likvidacie a realizaciou zaistenia.

Velky pocet faktorov ovplyviuje mnozZstvo potencionalnych navratnosti.
Ztohto dovodu je nevyhnutné si ich rozdelit podla faktorov, ktoré ich

ovplyviuju.

Tabulka €. 3.7: Faktory uréujiuce navratnost

Navratnost’ zo zaistenia Navratnost’ z bankrotu

Hodnota zaistenia | Trzna alebo nom. ' Hodnota podniku | Likvidacna

v Case defaultu hodnota zaistenia @ v Case defaultu hodnota podniku

Miera navratnosti | Likvidacna Miera navratnosti | Trvanie procesu

zaistenia peridda bankrotu bankrotu
Trzna hodnota Likvidaéna
zaistenia v Case hodnota podniku
realizacie v Case realizacie
Realizacné Naklady bankrotu
naklady
Znizenie trzne;j Znizenie trzne;j
hodnoty vdaka hodnoty vdaka
nutenému predaju nutenému predaju

Zdroj: QOesterreiche Nationalbank: Guidelines on Credit Risk Management,

strana 141

Workout naklady

Workout naklady zahriiuju priame a nepriame naklady. Priame naklady
mbdzeme rozdelit na externé ainterné. Externé elementy sa vztahuju
k poplatkom platenym tretim stranam (napr. pravnikom) v pripade realizacie
zaistenia. Interné naklady je zloZitejSie zaznamenavat. V kontexte odhadu LGD

su definované ako naklady na personal priamo ur€eny na funkciu navratnosti.
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Sumu vsetkych nakladov, ktoré su zapojené pri navratnosti, definujeme
ako nepriame naklady. Zahrnuju nasledujuce naklady:

— Podpora: funkcie, ktorych aktivita nie je priamo umerna
s objemom transakcii, ale ktorych aktivitu mézZzeme rozdelit
medzi jednotlivé oddelenia (napriklad u fudskych zdrojov to
mdbze byt pocet osdb).

— Rézia: vSetky funkcie, ktoré sa nedaju rozdelit medzi jednotlivé
sektory, napriklad management kontroly, audit, pravne
oddelenie.

- IT.

Strata z uroku
Strata z uroku sa sklada zo straty nesplacania urokov od okamihu defaultu
poCinajuc. Strata je detailnejSie zaloZzena na zaklade nasledujucich
komponentov:
— Naklady refinancovania az po realizaciu;
— Strata zo splatok uroku v pripade rezerv/odpisov;

— Naklady prilezitosti vlastného kapitalu.

3.2.2.2.3. Metdédy odhadu LGD parametrov

Vo vSeobecnosti, rozliSujeme top down a bottom up pristupy na odhad
LGD.

Top down pristupy

Pri top down pristupoch vyuZivame volne dostupné trzné data na
odvodenie LGD, ,rozobratim“ dostupnej externej a komplexnej informacie, ako
napriklad miera navratnosti alebo oCakavana strata. M6Zzeme to spravit dvoma
spdsobmi:

— Pouzitim externych dat o strate.

— Pouzitim implicitnych dat o strate.
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Explicitné data o strate

Prvi. moznost mame pouzitie historickych informacii o strate
poskytnutymi Specializovanymi agenturami. LGD potom pocitame nasledujucim
vzorcom:

LGD = 1 — miera navratnosti.

Historické miery navratnosti su v suCasnosti dostupné vo velkom
mnozstve hlavne pre americké bondy a podnikové pdézicky. Ale aj ak su
definicia straty a defaultu konzistentné, tieto data mdézeme aplikovat’ u Ceskych
bank len v obmedzenom rozsahu. Napriklad, aspekty ako zaistenie, proces
bankrotu, Struktura suvahy, atd. nie su vzdy zrovnatelné. Preto historické miery
navratnosti z kapitalového trhu su vo v8eobecnosti vhodné len pre nezaistené
transakcie s vladou, medzinarodnymi finanénymi poskytovatelmi sluzieb
a velkymi medzinarodnymi korporaciami.

Druha moznost predstavuje priame pouzitie trznych cien. Ustaleny
Standard je trzna hodnota 30 dni po defaulte obligacie. Zakladna hypotéza je,
Ze trh sam vie odhadnut mieru navratnosti v danom ¢ase, a Ze ju premietne do
ceny. Co sa tyka trznych cien, rovnaké poziadavky a obmedzenia platia
u prenositelnosti ako v pripade miery navratnosti - trzné ceny neobsahuju
vSetky komponenty ekonomickej straty. Trzné ceny ale zahriiuju implicitnu
prémiu za neistotu ohladne aktualnej miery navratnosti. Trzna cena je teda

konzervativnejSia, a preto by mohla byt preferovanejsia.

Implicitné data o strate

LGD odhady ziskame z komplexnych trznych informacii na zaklade
overeného vztahu medzi podkladovymi datami a LGD. Vtomto kontexte
vyuzijeme informacie nie len o expoziciach v defaulte, ale aj data u transakcii,
ktoré nie su po splatnosti. Dva najznamejSie podkladové data su credit risk
spreads a ratingy. Ked' pouzijeme credit risk spreads, predpokladom je, Ze
spread  determinovany  medzi vynosom = obchodovanej  obligacie

a koreSpondujucej bezrizikovej urokovej miere je rovny oCakavanej strate (EL)
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obligacie. Ak pozname pravdepodobnost defaultu (PD), mézZzeme vypocitat LGD
pouzijuc rovnicu EL (%) = PD * LGD®*.

Pri odvodeni LGD z credit risk spreads platia rovhnaké obmedzenia ako
v pripade explicitnych dat. Data kapitalového trhu su dostupné len pre urcitu
zakaznicku skupinu atyp transakcie a naviac, musi byt mozné extrahovat

implicitné informacie obsiahnuté v tychto datach.

Vtop down pristupoch je jednou 2z najvy$Sich priorit overenie
prenositelnosti pouzitych trznych dat. Toto rovnako plati na konzistentnost
pouzitych definicii defaultu a straty, type transakcie, type zakaznikov a type
zaistenia. Preto pouzitie top down pristupu pre odhad LGD najlepSie vyhovuje
pre nezaistené transakcie s vliadou, medzinarodnymi poskytovatelmi finanénych

sluzieb a velkymi medzinarodnymi spolo¢nostami.

Bottom up pristupy

Bottom up pristupy zahrfiuju ziskavanie Specifickych informacii o troch
parametroch potrebnych na vypocet LGD — uctovna hodnota straty, urokova

strata a workout naklady.

Odhad LGD s implicitnym uznanim zaistenia

V tomto pripade, vSetky cash flows vztahujuce sa k zaisteniu vidime ako
splatky a naklady vztahujuce sa k samotnému diznikovi. Kalkulacia empirického
LGD a odhad oCakavaného LGD je vedena ako pre nezaistenu p&ziCku, €o
mdzeme znazornit ako:

Expozicia na zacCiatku defaultu.

+ Suc€asna hodnota ,cash-out® na zaciatku defaultu.

- Sucasna hodnota ,cash-in“ na zacCiatku defaultu.

Strata na zaciatku defaultu.

% Pretoze externé ratingy sa niekedy rovnaju EL, je nevyhnutné sa uistit, Ze pouzity rating ma
jasny vztah k PD, nie k EL.
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Vyhoda tejto metédy je jej jednoduchost a priama implementacia do
bankového systému. Banka nemusi klasifikovat transakcie medzi tykajuce sa
diznika a tykajuce sa zaistenia. Cash flow budu pridelené jednotlivym pdézickam,
ktoré sa dalej rozdeluju podla typu a vySky zaistenia. Problém ale je, Zze kvéli
nedostatku dat nebudeme moct dostatoéne segmentovat rézne pdzicky.

Nedostatky mézeme zosumarizovat’ nasledovne:

— Nedostatok dat pre jednotlivé segmenty.

— Komplexnost urokového biznisu — jedno zaistenie pre dve
pohladavky, dve pohfadavky so spoloénym zaistenim,
kombinacia zaisteni.

— Prezaistenie —> vychyleny odhad oCakavane;j straty.

Odhad LGD s explicitnym uznanim zaistenia

Koeficient LGD pri tejto metdéde pocCitame ako kombinaciu dvoch
separatnych odhadov. Su to miera navratnosti vztahujuca sa len k transakcie
diznika (predpokladame, Ze pohladavka je nezaistena) a miera realizacie pre
kazdy druh zaistenia. Pri zrovnani s implicithou metdédou, vyrazne sa nam znizi

segmentacia a nenastane tu problém s prezaistenim, ale musime rozliSovat

medzi cash flow tykajuci sa diznika a cash flow tykajuci sa zaistenia.

Regresna analyza

Regresnu analyzu pouzivame vefmi Casto ako Statisticki metodu pri
odhade zavislosti medzi premennymi. Ciel regresnej analyzy pri odhade LGD je
odhadnut vztah medzi LGD (zavisla premenna) ardznymi Kritériami
popisujucimi transakciu konkrétneho kontraktu (nezavislé premenné). Napriklad
mbdzeme vysvetlit rdzne urovne LGD premennymi ako vySka zaistenia, druh
zaistenia, typ produktu, atd.

Dostupnost dat ale casto neumoZzZnuje bankdm pouzivat regresnu

analyzu na vypocet LGD.

Kazda snaha o vlastny vypoCet LGD zavisi na dostupnosti historickych

dat reflektujucich skusenost banky s poskytovanim uverov.
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3.2.2.3. Funkcia rizikovo vazenych aktiv

Odvodenie rizikovo vazenych aktiv vychadza z odhadov koeficientov
pravdepodobnosti defaultu (PD), straty v pripade defaultu (LGD), expozicie
v dobe defaultu (EAD) a, v niektorych pripadoch, efektivnej maturity (M), pre

danu expoziciu.

Prvy krok k vypoctu kapitalového poziadavku je odhadnut korelaciu aktiva

(R) definovanu ako funkciu ro¢nej pravdepodobnosti defaultu (PD):

-50xPD -50xPD
R=012x1"8" ") gogx|q- 1= ")}
(1-e™) (1-e™)

Ako nam nasledujuci graf ukazuje, m6zeme pozorovat, ze modelovana
korelacia sa liSi od 12 % pre velmi vysoké PD (nizka uverova kvalita) az do 24

% pre velmi nizke PD.*’

Graf 3.1: Korelacia aktiva dana pravdepodobnostou defaultu

30,00% ~
25,00% A
20,00% A

R 15,00%

10,00% -

5,00% -

0,00% T T T T T T T T T 1
0 00 002 003 004 005 006 007 008 009 0,1
PD

Zdroj: Vlastné vypocty

% Aj ked pravdepodobnost ma rozsah od 0 do 1, my sme zvoli pre vaésiu nazornost grafu
rozsah len do 0,1, pretoZze ako uvidime neskdr, okrem pohladavok s hodnotenim CCC je tato

pravdepodobnost pod 10 percentami. Dany trend grafu vSak pokraduje dale;.
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Dalej upravime maturitu (b) na pouzitie do vzorca pre vypodet kapitalu:
b =(0,11852 —0,05478 x In(PD))?.
Toto, rovnako, je funkcia pravdepodobnosti defaultu a ako vidime z grafu
3.2., b klesa ked PD rastie.

Graf 3.2: Upravenie maturity

0,30 +
0,25
0,20
b 0,15 1

0,10

0,05

0,00 T T T T T T T T T 1
0 0,01 0,02 0,03 0,04 005 006 0,07 0,08 0,09 0,
PD

Zdroj: Vlastné vypocty

S korelaciou a upravou maturity, mdézeme pokroCit ku kapitalu (K) na

jednotku expozicie v dobe defaultu (EAD):

1 f R
=LGD x xG — xG - x
K=LGD {N( -R) (PD) + A-R) (0,999)} PD}

_(1+(M-25)xb)
(1-15xb)

kde N(x) je distribuna funkcia Standardizovaného normalneho rozdelenia

a G(x) je inverzna funkcia Standardizovaného normalneho rozdelenia.
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Clen {N[ 1 GPD)+ LxG(O,QQQ)]—PD} je kapital pred

JA-R) (1-R)

vzatim do uvahy koeficientu LGD a pre 1 ro¢nu efektivhu maturitu (posledny
Cinitel nam vypadne ak M je jeden rok). Nasleduje diagram, ak nastavime
koeficient LGD rovny 100 %:

Graf ¢. 3.3: Kapital na jednotku EAD pre ro¢nu efektivnu maturitu
0,4

0,35 -

0,3

0,25 -

K 0,2 -

0,15 -

0,1

0,05 +

O T T T T T T T T T 1
0 0,01 0,02 0,03 0,04 005 006 0,07 008 0,09 0,1
PD

Zdroj: Vlastné vypocty

Posledny Cinitel u vzorca na vypocet kapitalu nam zohladriuje vacsie

maturity ako jeden rok.
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Graf ¢. 3.4: Kapital uréeny PD a M

0,5

0.4

K 0,3

Zdroj: Vlastné vypocty

Nakoniec vypocCitany kapital (K) a expoziciu v dobe defaultu (EAD)
dosadime do vzorca na vypodet rizikovo vaZenych aktiv:*®
RVA =K x125xEAD

% Podra bazilejského dohovoru z novembra 2005 eSte nie je jasné, Ci a v akej velkosti sa faktor
navySenia na rizikovo vazené aktiva IRB pristupov bude pouzivat.
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4. Aplikacia jednotlivych metéd

VyS&Sie uvedené pristupy k meraniu Uverového rizika sa teraz pokusime
aplikovat v ramci Ceského prostredia a vysledky jednotlivych metdéd podla
Bazilej Il porovname medzi sebou navzajom.

V druhej ¢asti podame vysledky vyskumu PricewaterhouseCoopers™

o stave pripravenosti Ceskych bank.

4.1. Aplikacia vybranych pristupov na datach

Dostupnost vhodnych dat potrebnych k IRB pristupu sa zda byt zasadnym
problémom pre Ceské banky. Tento nedostatok dat je ovplyvneny viacerymi

faktormi, medzi ktoré mézu patrit nasledujuce, ktoré nizSie spominame.

Rozvijajuci sa trh

Trzna ekonomika sa zagala v Cechach vyvijat len od zaciatku
devatdesiatich rokov, po tom, ¢o bola vySe Styridsat rokov prerusena a kde
neexistoval sukromny sektor. To znamena, Ceské podniky nemaju viac ako

patnastrocnu relevantnu histériu.

Novy hraci na trhu

Niektoré Ceské banky maju teoreticky relativne diha histériu. Ceska
Spofitelna bola vytvorena vynutenym zlu€enim vSetkych Ceskych institucii pre
drobnu klientelu po druhej svetovej vojne a bola legalnym monopolom na
retailové bankovnictvo dalSich patdesiat rokov. Zivnostenska banka, zaloZena
vroku 1868, bola zadrzana komunistickym rezimom na ucely Specialnych
transakcii vymeny deviz. A CSOB bola zaloZzena v 1964 ako vladou vlastnena
banka na zahrani¢ny obchod. Tieto tri banky, spolu s Komerénou bankou,
vytvorenou separaciou komerénych aktivit byvalej Ceskoslovenskej $tatnej
banky a Investicni bankou, ktora bola predtym uctovna jednotka Ministerstva
financii, tvorili jadro Ceského bankovnictva v 1990, kedy bolo liberalizované

komeréné bankovnictvo.

% PricewaterhouseCoopers: Strengthening the Czech Banking Sector — Application of Basel Il
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S vynimkou Zivnostenskej banky, ktora bola sprivatizovana na zadiatku
devatdesiatich rokov a presadzovala konzervativnu politiku a relativhe dobre
riadenej CSOB, ostatné banky sa nevyhli velkym excesom v ich Gverovych
politikach, ¢o vyustilo v ,choré” Uvery nezreStruktrulizovanym podnikom alebo
spriaznenym stranam.

Na podobné problémy, i ked menSie do objemu, narazili i novo vzniknuté
banky vtom &ase. Co sa tyka pdvodnych zahraniénych investicii, tak jedine
HVB banke sa podarilo ziskat vyznamnejSiu poziciu na trhu. Niektoré vyhradne
zahrani¢ne vlastnené banky sa nevyhli podstatnym kreditnym problémom

v devatdesiatich rokoch.

Nedostatok nedavnych defaultov
Na skumanie niektorych parametrov, napr. LGD, treba, aby data
obsahovali dostatok pohladavok v defaulte. V €eskom bankovom odvetvi je

problém v portféliach je malo defaultov vdaka nedavnym reStrukturalizaciam.

Vysoka koncentracia
V ramci malého trhu je bankové odvetvie vysoko koncentrované. To
znamena, ze s vynimkou troch alebo Styroch najvacsich bank, portfolia sa

skladaju z vefmi malého poctu uctov.

Kratke relevantné série dat

Podla prieskumu PricewaterhouseCoopers, ur€ité banky zacali zbierat
data na IRB odhady len vefmi nedavno (3 az 5 rokov dozadu), a to medzi ne
patria aj niektoré zahrani¢ne vlastnené. Predtym hodnotili pridelenie uveru na
zaklade kvalitativneho rozhodnutia a internych ratingov, ak vobec, a ktoré boli aj
tak nevyvinuté (niekedy jednoducho zalozené na Bazilej | regulacii). Taktiez
data boli zbierané takym spdsobom, Ze sa nedalo rozliSit’ riziko protistrany od
produktu, bez ¢oho sa potom nedaju robit odhady PD a LGD.

Poslednych Sestnast rokov sa pravny ramec stale vyvija, a jeho zmeny
maju vplyv aj na LGD ohodnotenie. Napriklad vdaka nedokonalej legislative
bola na zacCiatku mozné predat nehnutelnost sluZiacu ako zaistenie len so

suhlasom dlZznika. Toto zaistenie bolo samozrejme bezpredmetné v pripade

58



Vypocet kapitalovej poziadavky zaistenych uverov podla bazilejskych pravidiel

defaultu a tento nedostatok sa vyrieSil az v 2000. Takyto a podobny vyvoj robia

problematickym ziskat Statisticky hodnotné data za dlhSiu periodu.

Spominany nedostatok dat ma za nasledok, Zze pre ucely aplikacie
zostavime len ilustrativne portfélio. Z rovnakej pri€iny nebudeme porovnavat
IRB pokrocilu metddu, kde je zasadny vlastny odhad parametra LGD. Portfélio

zostrojime z piatich redlne existujlcich pohladavok a troch moznych zaisteni*°.

Podmienkou pre zaradenie pohladavok do portfélia bolo su€asna znalost
stupna hodnotenia podla agentury Standard & Poor’s. Tato podmienka bola
stanovena hlavne s ohfadom na moznost vyuzitia rizikovych charakteristik,
ktoré firma Standard & Poor's u jednotlivych stupfiov hodnotenia sleduje
(pravdepodobnost defaultu). Do portfélia sme zaradili pohladavky hodnotené
k roznym datumom, pretoze v Ceskej republike nie je moc firiem, ktorym by
bolo udelené takéto hodnotenie.

DalSie podrobnejsie informacie o jednotlivych pohladavkach obsahuje

nasledujuca tabufka.

Tabulka €. 4.1: Portfélio pohladavok

Nesplatena ) Zbytkova
; vyska Stupen Datum Urokova doba
Cislo pohladavky hodnotenia hodnotenia sadzba splatnosti
1 68 000 000 B- 04/1999 13,50% 4
2 37912 572 A- 03/2000 13,00% 5
3 13299 733 A- n.a. 5,02% 1
4 24 123 000 A- 10/2001 5,96% 1
5 385 000 000 BBB+ 01/2002 6,12% 1

Zdroj: Vlastné vypocty

Vybrali sme 3 druhy zaistenia tak, aby bolo uznatelné najskér u vSetkych
troch metdédach (jednoducha, komplexna, zakladna IRB), potom len
u komplexnej a zakladnej IRB a nakoniec len uzakladnej IRB. Ide teda

postupne o hotovost, akcie vedlajSi index a komerénu nehnutelnost. Pretoze

9 Portfolio bolo zostavené na zaklade konzultacie s Ing. Lucii Kobzovou, PhD., CNB.
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vy$ka zaistenia je spravidla rézna u individualnych realnych averov,*" rozhodli
sme sa zvolit rézne pomery zaisteni, aby sme ziskali komplexnejSie vysledky
na porovnanie. V tabulke Cislo 4.2. mdézeme vidiet informacie tykajuce sa

zaistenia.

Taburlka €. 4.2: Zaistenie

Druh zaistenia Percento objemu
hotovost 20%
hotovost 40%
hotovost 60%
akcie vedlajsi index 20%
akcie vedlajSi index 40%
akcie vedlajSi index 60%
akcie vedlajsi index 80%
akcie vedlajsi index 100%
komeréna nehnutelnost 50%
komeréna nehnutefnost 100%

V podkapitolach 4.1.1., 4.1.2. a4.1.3. prevedieme vypocCty kapitalovej
poziadavky podla jednoduchej, komplexnej a zakladnej IRB metédy. Pre
prehladnost nebudeme podrobne popisovat vypoclty pre rdzne percenta
rovnakého druhu zaistenia, ale zvolime si pre hotovost 40 %, akcie 40 %
a komer¢nu nehnutelnost’ 50 % objemu. V kapitole 4.1.4. uvedieme kompletnu

tabulku vysledkov pre rézne percenta objemu zaistenia.

4.1.1. Bazilej Il - Standardny pristup, jednoducha metéda

Aplikaciu pristupu podla Bazilej Il prevedieme najskér prostrednictvom
vyuzitia jednoduchej metddy Standardného pristupu. Vtomto pripade je
akceptovany jediny druh zaistenia z danych troch zaisteni v naSom portfoliu,
a to hotovost. U zaisteni akciami a nehnutelnostou je kapitalova pozZiadavka

rovnaka, ako keby bola pohladavka bez zaistenia.

*! Na zaklade konzultacie s Mgr. Magdou Peéenou, Ph.D.
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ZaCneme vypocCtom kapitalovej poziadavky pohladavok zaistenych
hotovostou. V nasledujucej tabulke je zobrazeny konecny vysledok spolu

s dielCimi krokmi veducimi k jeho dosiahnutiu.

Tabulka ¢. 4.3: Jednoducha metdda, zaistenie hotovostou

Nesplatena Rizikova Rizikova Rizikovo
vysSka Stupen vaha Vyska vaha vazené Kapitalova
pohladavky hodnot. dlznika zaistenia zaistenia aktiva poziadavka

E S&P RV4 C RVz RVA KP

68 000 000 B- 1,5 27 200 000 0,0 61 200 000 4 896 000
37 912 572 A- 0,5 15 165 029 0,0 11373772 909 902
13299 733 A- 0,5 5319 893 0,0 3989920 319 194
24 123 000 A- 0,5 9649 200 0,0 7 236 900 578 952
385000000 BBB+ 1,0 154 000 000 0,0 231 000 000 18 480 000
Suma 25 184 047

Zdroj: Vlastné vypocty

Pri aplikacii jednoduchej metdédy Standardného pristupu pre vypocet
kapitalovej poziadavky boli vSetky pohladavky v ramci portfélia zaradené

v stilade s materialom Bazilej Il do skupiny pohladavok za podnikmi.*?

Nezaistenej Casti pohladavky (rozdiel medzi nesplatenou vyskou
pohladavky a hodnotou zaistenia) sme pridelili prislusna rizikova vahu
s ohfadom na stuperi ich hodnotenia (RVginika)-

Rizikova vaha zaistenej Casti je u hotovostného zaistenia podla Bazilej Il
nulova.*® Rizikovo vazené aktiva (RVA) potom vychadzaju zo vztahu:

RVA = (E—-C) xRV, + CxRV

Zaistenia *

Kapitalova poziadavka (KP) podfa standardného pristupu mézeme ziskat
ako sucet kapitalovych poziadavkou k jednotlivym pohladavkam, kde:
KP = 0,08 x RVA.

2 Zaradenie do skupiny pohladavok za podnikmi plati rovnako pre komplexnt a zakladnu
metddu.

43 Bazilej I, paragraf 151, 185
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Jej vyska za celé portfélio pohladavok je podla jednoduchej metédy
25 184 047 K¢.

V tabulke 4.4. zobrazujeme vysledky jednoduchej metédy, ale tento krat
u pohlfadavok bez zaistenia, resp. so zaistenim, ktoré nie je uznatelné pri tejto

metdde.

Tabulka ¢. 4.4: Jednoducha metdda, bez zaistenia

Rizikova
Nesplatena vyska Stupen vaha Rizikovo vazené Kapitalova
pohladavky hodnotenia diznika aktiva poziadavka
E S&P RV4 RVA KP

68 000 000 B- 1,5 102 000 000 8 160 000
37912 572 A- 0,5 18 956 286 1516 503
13299 733 A- 0,5 6 649 867 531 989
24 123 000 A- 0,5 12 061 500 964 920
385 000 000 BBB+ 1,0 385 000 000 30 800 000
Suma 41973 412

Zdroj: Vlastné vypocty

Nesplatenej vySke pohladavky sme opat priradili rizikovu vahu podla
stupfna S&P hodnotenia. Kapitalova poziadavka je 8 percent nasobku tejto

vySky a jej hodnotenia.

VySka kapitalovej poziadavky podla jednoduchej metody Standardného

pristupu nezaisteného portfdlia je 41 973 412 K¢.

4.1.2. Bazilej Il - Standardny pristup, komplexna metéda

Spbsob vypoctu rizikovo vazenych aktiv u zaistenych uverov je rozdielny
od jednoduchej metody, pretoze v komplexnej metdode na zohladnenie rizika
zaistenia pouzivame tzv. haircuty. Bazilej Il uznava viacej druhov zaisteni, napr.
pohladavka méze byt zaistena aj akciami z vedlajSieho indexu. Stale vSak nie
je uznatelné zaistenie komerénou nehnutelnostou — kapitalova poZziadavka

v tomto pripade bude rovnaka, ako kebyze pohladavky nie su zaistené vébec.
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Prehlad vypoctu pozadovaného kapitalu pre portfélio kryté hotovostou a
akciami nam zobrazuju tabulky €. 4.5. a 4.6. Postup je rovnaky pre oba pripady,

rozdiel je len vo vySke haircutu.

Tabulka ¢. 4.5: Komplexna metdda, zaistenie hotovostou

Nesplatena Rizikova Rizikovo
vysSka Stupen vaha Vyska vazené Kapitalova
pohladavky hodnot. dlznika zaistenia Haircut aktiva poziadavka

E S&P RV4 Cc H. RVA KP

68 000 000 B- 1,5 27 200 000 0,00 61 200 000 4 896 000
37 912 572 A- 0,5 15165029 0,00 11373772 909 902
13299 733 A- 0,5 5319893 0,00 3989 920 319194
24 123 000 A- 0,5 9649200 0,00 7 236 900 578 952
385 000 000 BBB+ 1,0 154 000 000 0,00 231 000 000 18 480 000
Suma 25184 047

Zdroj: Vlastné vypocty

Tabulka €. 4.6: Komplexna metbdda, zaistenie akciami — vedlajsi index

Nesplatena Rizikova Rizikovo
vyska Stupen vaha Vyska vazené Kapitalova
pohlfadavky hodnot. dlznika zaistenia  Haircut aktiva poziadavka

E S&P RV4 Cc Hc RVA KP

68 000 000 B- 1,5 27 200000 0,25 71 400 000 5712 000
37 912 572 A- 0,5 15165029 0,25 13 269 400 1061 552
13299 733 A- 0,5 5319893 0,25 4 654 907 372393
24 123 000 A- 0,5 9649200 0,25 8 443 050 675 444
385000000 BBB+ 1,0 154 000 000 0,25 269 500 000 21 560 000
Suma 29 381 389

Zdroj: Vlastné vypocty

Stupenn hodnotenia S&P aj rizikova vaha dlznika sa nemenia pre
komplexny pristup oproti jednoduchej metdéde. Museli sme ale zistit vySku
haircutov, ktoru sme aplikovali v nasledujucom vzorci:

E* =max{0,[Ex(1+Hg) - Cx(1-He —Hgy)]},

kde E* je hodnota expozicie zohladriujucej zaistenie pohladavky.

Bazilej Il definuje pre zaistenie hotovostou haircut rovny nule. Akcie
z vedlajSieho indexu povazuje za rizikovejSie, preto je haircut vyssi, a to 0,25.
KedZe predpokladame, Ze pohladavka aj jej zaistenie su v rovnakej mene,

haircut pre riziko zmenného kurzu je nulovy.
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Dostaneme teda velkost expozicie, upravenu o zaistenie, ktoru uz staci
len vynasobit’ rizikovou vahou dlznika a mame rizikovo vazené aktiva:
RVA =E*xRV.

Osem percent vazenych aktiv, Cize kapitalova poziadavka, je 25 184 047
KE pre portfolio zaistené hotovostou a 29 381 389 KC pre portfélio zaistené

akciami z vedlajSieho indexu.

Zaistenie komercnou nehnutelnostou Bazilej Il eSte neuznava ani u
komplexnej metody, preto v tomto pripade pozerame na pohladavky, ako keby
boli nezaistené.

Ako nam ukazuje tabulka 4.7., vstupné premenné potrebné k ziskaniu
rizikovo vazenych aktiv u tohto nezaisteného portfélia su zhodné s premennymi
u jednoduchej metddy pri nezaistenom portféliu. Naviac, rovnaki mame aj

kalkulaciu (haircuty nemaju opodstatnenie).

Tabulka ¢. 4.7: Komplexna metbdda, zaistenie komerénou nehnutelnostou

Rizikova
Nesplatena vysSka Stupen vaha Rizikovo
pohladavky hodnotenia diznika vazené aktiva Kapitalova

E S&P RV4 RVA poziadavka KP
68 000 000 B- 1,5 102 000 000 8 160 000
37 912 572 A- 0,5 18 956 286 1516 503
13299 733 A- 0,5 6 649 867 531 989
24 123 000 A- 0,5 12 061 500 964 920
385 000 000 BBB+ 1,0 385 000 000 30 800 000
Suma 41 973 412

Zdroj: Vlastné vypocty

Mnozstvo pozZadovaného kapitalu u nezaisteného portfdlia podla

komplexnej metddy je 41 973 412 KC.
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4.1.3. Bazilej Il — IRB pristup, zakladna metéda

Pri vypocte kapitalového poziadavku zaloZeného na vnutornom hodnoteni
pouzijeme len zakladny pristup z uz spominanych dévodov. Pri tejto metéde
banka vychadza z vlastnych odhadov pravdepodobnosti defaultu (PD), pri
stanoveni ostatnych poloziek (LGD, EAD) sa banka riadi podla postupu
stanoveného vramci Bazilej Il. My sme vlastny odhad pre aplikaciu tohto

postupu nahradili odhadom PD pre jednotlivé stupne hodnotenia podla agentury
S&P.

ZaCneme portfoliom zaistenym hotovostou. Konecné vysledky, opat
vratane dielCich krokov veducich k ich dosiahnutiu, su prezentované v tabulke
¢. 4.8.

Tabulka ¢. 4.8: Zakladna metoda, zaistenie hotovostou

: . 8o T2 8§ £ ® _

Nesplatena Expozicia >0 == s 3 S Rizikovo
vy$ka so 57 ao° 5 i N vazené Kapitalova
pohladavky zaistenim = © X = aktiva poziadavka

E E* LGD* PD R b K RVA KP

68 000 000 40800000 0,27 0,061 0,126 0,074 0,089 75746080 6 059 686
37912572 22747543 0,27 0,001 0,234 0,247 0,015 6 933 397 554 672
13299 733 7979840 0,27 0,001 0,234 0,247 0,015 2432 236 194 579

24123000 14473800 0,27 0,001 0,234 0,247 0,015 4 411 580 352 926
385000000 231000000 0,27 0,004 0,218 0,177 0,031 150850528 12068 042

Suma 19 229 906
Zdroj: Vlastné vypocty

Metodolégia odhadu LGD u zaisteni hotovostou (tzv. opravnené financné
zaistenie) je totozna s metddou haircutov. PoCitame upravené LGD, LGD*:
E *

LGD* =LGD x

kde E* je hodnota expozicie zohladriujucej zaistenie pohladavky rovnako
ako mame u komplexnej metédy.

Dalsi koeficient, pravdepodobnost defaultu, vychadza z
odhadov pravdepodobnosti podla S&P priradenych jednotlivym ratingovym
kategériam.
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Taburlka é. 4.5: Pravdepodobnost defaultu podla S&P

Stupen hodnotenia Pravdepodobnost’
S&P defaultu
AAA 0.0%
AA 0.0%
A 0.1%
BBB 0.4%
BB 1.4%
B 6.1%
CccC 30.9%

Zdroj: Corporate Defaults in 2003 Recede from Recent Highs, RatingsDirect,
Jan. 4, 2004

Pri odvodeni rizikovo vazenych aktiv uz ide viac menej len o dosadzanie
do vzorcov na vypocet korelacie (R), upravenia maturity (b) a nasledne kapitalu

na jednotku expozicie (K), ktoré sme uz popisali v podkapitole 3.2.3.
Nakoniec vypocitany kapital a expoziciu v dobe defaultu dosadime do

vzorca na vypocet rizikovo vazenych aktiv.
RVA =Kx125xEAD.

Pozadovany kapital podla zakladnej metody IRB pristupu pri zaisteni
hotovostou je 19 229 906 K¢.

PretoZe akcie z vedlajSieho indexu Bazilej |l povazuje za opravnené

financné zaistenie, dostavame rovnaky postup ako v pripade hotovosti.

Tabulka ¢. 4.9: Zakladna metodda, zaistenie akciami

c =] — © —
. . o T= b = s -
Nesplatena  Expozicia >0 @3 = 5 3 S Rizikovo
vyska so 5= oo S i N vazene Kapitalova
pohlfadavky zaistenim = © X = aktiva poziadavka
E E* LGD* PD R b K RVA KP

68 000 000 47600000 0,32 0,052 0,129 0,079 0,097 82738998 6619120
37912572 26538800 0,32 0,001 0,236 0,276 0,013 5961879 476 950
13299 733 9309813 0,32 0,001 0,236 0,276 0,013 2091 428 167 314
24123000 16886100 0,32 0,001 0,236 0,276 0,013 3793423 303 474
385000000 269500000 0,32 0,003 0,225 0,198 0,029 140988408 11279073

Suma 18 845 931
Zdroj: Vlastné vypocty
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Kapitalova poziadavka je 18 845 931 KC.

Zaistenie komerénou nehnutelnostou patri medzi tzv. IRB zaistenie, ktoré

musi splfovat podmienku dostato¢ného zaistenia:

EZC*—>LGD*.

Tabulka ¢. 4.10: Zaistenie komercnou nehnutelnostou

Nesplatena
vyska
pohladavky
E
68 000 000
37912 572
13299 733
24 123 000

385 000 000

Suma

Expozicia
so
zaistenim
E*

24 285714
43 714 286
13 540 204
24 372 368
4749 905

8 549 828

8 615 357
15 507 643
137 500 000
247 500 000

Zdroj: Vlastné vypocty

Pravd
defaultu

0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,003
0,003

Korelacia

Maturita

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
32832936
75984 794
2 365 825
5475195
829 932
1920 699
1505 327
3483 756
55947 781
129 479 150

Kapitalova
poziadavka
KP

2626 635
6 078 784
189 266
438 016
66 395

153 656
120 426
278 700

4 475 822
10 358 332

24 786 032

Aby expozicii bolo pridelené LGD tykajuce sa daného typu zaistenia,

musi pomer C ku E prekrocit hranicu 140 %. Preto sme si expoziciu rozdelili na

tzv. nezaistenu a zaistenu Cast, kde u zaistenej Casti hodnota komercnej

nehnutefnosti Cini 140 % zaistenej Casti expozicie. Potom sme jej mohli na

zaklade Bazilej Il pridelit LGD vo vySke 35 %, zatial ¢o nezaistenej Casti

expozicie je to 45 %. Hodnoty a postupy vypoctu zvySnych parametrov sa

nelisia od uznatelného finanéného zaistenia.

Pozadovany kapital je 21 004 738 KC pre zaistenie komercnou

nehnutelnostou.
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4.1.4. Porovnanie vysledkov

Vramci tejto podkapitoly sa pokusime porovnat vypocitané vysSky

kapitalovych poZiadaviek podfa jednotlivych metdéd pre dané zaistenia. Pre

prehfadnost su vSetky ziskané vysledky zosumarizované v nasledujucej

tabulke.

Tabulka ¢. 4.11: Kapitalova poZiadavka

Kapitalova poziadavka

Vyska Jednoducha Komplexna Zakladna
Druh zaistenia zaistenia metoda metoda metoda
Hotovost 20% 33578730 33578730 25639 874
Hotovost 40% 25 184 047 25 184 047 19 229 906
Hotovost 60% 16 789 365 16 789 365 12 819 937
Suma hotovost’ 75 552 142 75 552 142 57 689 717
Akcie vedlajsi index 20% 41973 412 35677 400 22 884 345
Akcie vedlajsi index 40% 41973 412 29 381 389 18 845 931
Akcie vedlajsi index 60% 41973 412 23 085 377 14 807 517
Akcie vedlajsi index 80% 41973 412 16 789 365 10 769 103
Akcie vedlajsi index 100% 41973 412 10 493 353 6 730 690
Suma akcie 209 867 061 115 426 884 74 037 586
Komercéna nehnutelnost 50% 41973 412 41973 412 24 786 032
Komeréna nehnutelnost 100% 41 973 412 41973 412 22 649 305
Suma nehnutelnost 83 946 824 83 946 824 47 435 336
Suma 369 366 027 274 925 850 179 162 639

Zdroj: Vlastné vypocty

Mézeme vidiet, Ze celkova vySka kapitalovej poziadavky je najvysSia
nie je prekvapujuci, kedze sme mali zvolené zaistenia tak, aby len u zakladnej
IRB metddy boli uznatelné vSetky 3 druhy. Preto aj ked sa suma kapitalovych
poziadaviek jednoduchej a zakladnej IRB metddy liSi az o 190 milibnov (369
mil. jednoducha, 179 mil. zakladna), v jednotlivych pripadoch su relativne
rozdiely vacsie ak zaistenie nie je uznatelné v jednoduchej metdde. Napriklad
rozdiel 6 milionov pri 40% zaisteni hotovostou a az 23 milibnov pri 40% zaisteni

akciami z vedlajSieho indexu.

Zaujimavé je ale porovnanie vysSky pozadovaného kapitalu v ramci
zaistenia hotovostou, ktora je uznatelna u vSetkych troch metdd, resp.

porovnanie komplexnej a zakladnej metddy u zaisteni akciami. Pri prvom
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spomenutom porovnani, vySka kapitalovej poziadavky u jednoduchej metddy je
76 mil. K¢, zatial ¢o u zakladnej IRB metody je len 58 mil. KC.

Dané dve porovnania zaroven potvrdzuju nasu hypotézu, ze ¢€im
sofistikovanejSiu, €ize €im viacej rizikovo senzitivhu metodu si banka vyberie,
tym bude jej kapitadlova poZiadavka nizSia. Stale vSak zostava otazka, za aku
,cenu“ znizi kapitalovu poziadavku, Cize aka je vySka nakladov ziskavania dat

vstupnych premennych pre vlastné vypocty.

Na zaver tejto podkapitoly nemézeme zabudnut pripomenut, Ze ide len
o ilustrativne portfélio piatich pohladavok, ktoré nema Statisticky vypovedaciu

schopnost.

4.1.4.1. Kvantitativha dopadova studia

V kapitole 3.1. podavame struény prehlad vyvoja bazilejskych pravidiel,
kde okrem iného spominame, Ze spolu s vydavanim konzultativnych navrhov sa
uskutoCnuju aj kvantitativne dopadové Studie (QIS), ktoré skumaju dopad

novych navrhov.

V decembri 2004 Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad rozhodol
o realizacii pravdepodobne poslednej dopadovej Studie, QIS 5.

Do tejto $tudie sa za Cesku republiku zapojilo $est bank s celkovym
podielom na aktivach sektoru 63 %. VS8etkych 6 bank vyplnilo udaje
k uverovému riziku podla S$tandardizovaného pristupu, a niektoré banky

i vypocty podla zakladnej a pokrocCilej metody IRB.

Nasledujuca tabulka ukazuje, Ze celkovy minimalny pozadovany kapital

vypocCitany podla Bazilej Il je prevazne nizsi v porovnani s Bazilej I.
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Tabulka ¢. 4.12: Priemerna zmena v kapitalovej poZiadavke medzi Bazilej Il a |

% Standardny pristup Zakladna metéda IRB  Pokro€ila metéda IRB
G10 Skupina 1* 1,7 -1,3 71

G10 Skupina 2 -1,3 -12,3 -26,7

CEBS Skupina 1 -0,9 -3,2 -8,3

CEBS Skupina 2 -3,0 -16,6 -26,6
Non-G10 Skupina 1 1,8 -16,2 -29,0
Non-G10 Skupina 1 38,2 11,4 -1,0

Zdroj: Basel Committee on Banking Supervision: Results of the fifth quantitative
impact study (QIS 5), 2006

Ako vidime, pre kazdu skupinu, pokro¢ila metéda IRB vedie
k najvacSiemu zniZzeniu kapitalovej poziadavky podfa Bazilej Il v porovnani
s Bazilej I. Metody Standardného pristupu znizuju menej vySku pozadovaného
kapitalu, aj v porovnani so zakladnou metdédou IRB (u non-G10 skupine

dokonca zvysuju).

Celkovo pre vsetky vysSie spomenuté skupiny bank, ale aj vSeobecne pre
jednotlivé krajiny, maju banky motivaciu, aby pouzivali pokrocilejSie pristupy
(vid tabulka 4.13). Kapitalové poZiadavky pre zakladnu metddu IRB su nizSie
ako pri Standardnom pristupe pre 65 % bank v G10 skupine a kapitalové
poziadavky pre pokrocCilu metédu IRB su nizSie pre 79 % bank v porovnani so

zakladnou metddou IRB.

Tabulka ¢&. 4.13: Struktura ,motivacie“

% Zakladny IRB/Standardny Pokro¢ily IRB/Zakladny IRB
G10 Skupina 1 -13,3 -5,1

G10 Skupina 2 -8,1 -6,6

CEBS Skupina 1 -13,5 -6,8

CEBS Skupina 2 -12,4 -6,7

Non-G10 Skupina 1 -20,6 -7,3

Non-G10 Skupina 1 -19,9 -11,0

Zdroj: Basel Committee on Banking Supervision: Results of the fifth quantitative
impact study (QIS 5), 2006

* V QIS 5 Komisia rozdeluje krajiny do 3 skupin: G10, ,CEBS* skupina, ktora zahriiuje 13
Clenskych krajin Bazilejskej komisie; Clenské krajiny Eurdpskej komisie pre bankovy dohlad
(CEBS); ,non-G10“ skupina, ktora zahrfuje Staty, ktoré nie su ¢lenom G10 a takisto CEBS.
Skupina 1 zahrfuje banky, ktorych Tier 1 kapital presahuje 3 miliardy eur a su medzinarodne

aktivne.
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4.1.4.1.1. Problematika kalibracie

V roku 2004 Komisia navrhla kalibrovat rizikovo vazené aktiva IRB
metody faktorom 1,06,%° aby vyvazila pokles v minimalnom poZadovanom
kapitale, ktory vychadzal zo zmien v Akorde medzi QIS 3 a finalnym textom.

PretoZze makroekonomické podmienky vo vacSine krajin v ¢ase QIS 4
a QIS 5 boli priaznivejSie ako poc¢as QIS 3, Komisia v maji 2006 usudila, Ze
prave makroekonomické podmienky pozitivne®® ovplyvnili vysledky, i ked
v sucCasnosti dostupné informacie neumoziuju presne kvantifikovat' ich dopad.
Beruc v uvahu aj dalSie mozné neistoty v datach, Komisia sa dohodla, Ze faktor
1,06 pre IRB pristupy v tejto faze nebude meneny. Narodné regulacné urady
v8ak musia dohliadnut’ na to, aby vypocet kapitalového poziadavku zohladnoval

hospodarsky cyklus.

*5 Velkost faktora je vypogitana na zaklade analyzy vysledkov QIS 3.

6 Studia vykazala uréity pokles celkovej kapitalovej poziadavky
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4.2. Pripravenost’ ¢eskych bank

Na zacliatku roka 2005 v ramci prvej fazy projektu ,Strengthening the
Czech Banking Sector — Application of Basel Il bolo uskuto€nené hodnotenie
Ceského bankového trhu €o sa tyka jeho pripravenosti na zavedenie Bazilej Il.

KedZe si myslime, Ze je to jeden z najaktualnejSich a velmi komplexnych

7

prieskumov,*’ v tejto kapitole pouZijeme ich vysledky na interpretaciu stavu

pripravenosti ¢eskych bank.

Na zaciatok je zaujimavé ukazat, ako banky vnimaju prinosy Bazilej Il.
V ramci projektu boli datazané, ¢o povazuju za hlavné vyhody Bazilej Il. Ako
znazoriuje nasledovny graf, zlepSenie riadenia rizik bolo najCastejSie
menované, znizenie kapitalového poziadavku a lepSia alokacia kapitalu ako

druhé najCastejSie.

Graf €. 4.1: Prinos Bazilej Il

12 4

10 A

4,
27 II
0 .-L

ZlepSenie LepSia Znizenie Ocerienie Spolo¢ny Zavedenie
riadenia rizik alokacia kapitalu zalozené na  jazyk pre RAPM*
kapitalu riziku riziko

Zdroj: PricewaterhouseCoopers: Strengthening the Czech Banking Sector —

Application of Basel II“ (RAPM = Risk Adjusted Performance Measurement)

4 Je zalozeny na 14 dotaznikoch a poznamok zinterview zo schddzok s devatnastimi

zu&astnenymi bankami.

72



Vypocet kapitalovej poziadavky zaistenych uverov podla bazilejskych pravidiel

Vo vacsSine pobociek zahrani¢nych bank, projekt Bazilej je riadeny
zahraniCnou materskou bankou. AvSak stupefni angazovanosti  lokalnych
pobocCiek na celkovom Bazilej projekte sa znacne liSi. V niektorych bankach,
implementacné aktivity Bazilej Il pre podnikové, medzibankové a viladne
expozicie su riadené centralne zo zahraniCnej centraly, zahriiujuc dodanie
modelov a nastrojov, zatial Co retailové aktivity su lokalne riadené kvl
Specifikam daného trhu. V par pripadoch, vSetky modely su dodané centralou
zo zahranicia a zainteresovanost dcérskej banky je len dodanie dat, ktoré su
spracované inde na vyvinutie a kalibraciu modelov.

Kde su modely vytvarané lokalne, niekedy je to podfa pokynov centraly,
inokedy su lokalne operacie relativne volné vo volbe spésobu vyvinutia modelu.

Zatial ¢o vacsina bank ma rozbehnuté projekty na implementaciu
poziadaviek kreditného rizika, na strane operativneho riziko to tak Casto este
nie je.

Nie je prekvapujuce, ze medzi medzinarodnymi bankami je podstatny
rozdiel v pokroku medzi bankami s materskou spolo¢nostou v ramci Eurdpske;j
unie atymi, ktoré maju materski banku v USA. Odraza to celkovy stav
implementacie Bazilej Il v tychto dvoch geosférach — eurépske banky pracuju
na projekte Bazilej uz niekofko rokov, ale americké banky su pozadu v
pripravenosti.

Medzi domacimi bankami je taktiez rozdiel. PretoZe ale povacsine si

vybrali jednoduchy pristup, meskanie v implementacii nie je moc zavazné.

Uverové riziko

Banky v Ceskej republike planuju vyuzivat celé spektrum platnych
pristupov k uverovému riziku, od Standardného pristupu, cez zakladnu az
k pokrocCilej IRB metdde. Vyber zavisi na mnozstve faktorov:

— Struktara portfélia banky: banky svelkym retailovym
portféliom vSeobecne smeruju k pokroc€ilejSim pristupom, zatial
¢o banky so znaCnym podielom vladnych a medzibankovych
expozicii favorizuju Standardny pristup.

— Rozhodnutie materskej spolo¢nosti: Bazilej Il nariaduje, aby

sa IRB pristup pouZil vcelej skupine; vela zahrani¢ne
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vlastnenych bank bude smerovat k IRB metdde, pretoze je im
to bolo navrhnuté materskou spolo¢nostou.

Dostupnost’ dat: banky s malym poctom korporatnych
a retailovych zakaznikov nie su schopné zostavit’ robustné IRB
modely pre tieto portfélida asu preto obmedzené, aspon
v kratkodobom horizonte, pouzivat standardny pristup.

Analyza nakladov a prinosov: niektoré banky povazuju
naklady na udrzanie IRB systému, ktory spifia poZiadavky, za
priliS velké v porovnani s o€akavanymi kapitalovymi vyhodami,

a preto volia Standardny pristup.

Vela bank sa zmienilo, Ze sa stale stretavaju s problémom informaéného

systému podporujuceho riadenie zaisteni; v minulosti bol proces manualny

a banky musia investovat do zavedenia IT, aby mohli adekvatne sledovat

hodnotu zaistenia a uskutoCnit potrebné haircuty alebo LGD vypocty.

S problémom dat sa banky stretavaju aj pri LGD vypoctoch, kde maju

problém so zahrnutim vSetkych relevantnych dat, hlavne o sa tyka zberu dat.

Procesy nie su Casto Standardizované medzi jednotlivymi triedami aktiv,

vyzadujuc trocha iné metodologie na vypocet LGD v rozdielnych portféliach. Vo

vela bankach systém zberu dat nie je eSte prepojeny s aplikanymi datami, ¢o

robi odhad LGD pre aktualne portfélio taktiez zlozitejSim.
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5. ZAVER

V uvode sme si poloZili hypotézu, Ci sofistikovanejSie metdédy vypoctu

vedu k nizSej kapitalovej poziadavke.

Takto poloZena otazka je vefmi vSeobecna. Odpoved sme sa rozhodli
hladat v ramci medzinarodného kontextu, ¢o znamena, Zze sme porovnavali
jednotlivé metody vypocCtu podla nového kapitalového dohovoru Bazilej I
(jednoducha, komplexna, zakladna IRB, pokrocila IRB). Tento novy koncept
kapitalovej primeranosti by mal byt zavedeny v Ceskej republike od 1.1.2007
a Ceska narodna banka pracuje na jeho implementacii do &eskej legislativy.

Teoreticky zaklad tychto Styroch metdd sme ziskali v ramci tretej kapitoly.
PokroCila metdéda IRB pristupu je najprepracovanejSia, zatial ¢o jednoducha
metoda Standardného pristupu je najmenej sofistikovana. Nas problém sme
chceli eSte viacej konkretizovat arozhodli sme sa zamerat na zaistené
korporatne uvery. Uverové zaistenie, ktorému sme sa venovali v druhej
kapitole, umoziuje banke uspokojit svoje pohladavky v pripade, Ze pocas
uverového vztahu déjde k platobnej neschopnosti dlznika. Bazilej Il predpisuje,
ktoré zaistenie je uznatefné (v ramci pokroCilej metdédy je ich samozrejme
uznatelnych najviac) aako sa ma postupovat pri vypocte. Kapitalova
poZiadavka k zaistenej pohfadavke bude vzdy niZSia ako k rovnakej pohladavke

nezaistenej.

Hlavna Cast’ prace je aplikacia jednotlivych pristupov na simulovanom
portfoliu*®. Ciselné vysledky vysky kapitalovych poZiadaviek nam davaju
kladnu odpoved na nasu hypotézu, Co znamena, Ze sofistikovanejSie metody
Bazilej Il vedu knizSej kapitalovej poziadavke zaistenych uverov.
Porovnanie vramci nasSich vysledkov, ktoré nam potvrdzuje hypotézu, je

porovnanie vysky pozZadovaného kapitalu pri zaisteni hotovostou, ktora je

8 7 dévodov ako napriklad eSte sa rozvijajuci trh, nedostatok defaultov, vysoka koncentracia
trhu, kratke relevantné série dat sme mohli pouZit' len simulované portfélio, a preto dany
vysledok nemdzeme povazZovat za Statisticky signifikantny.
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uznatelna u vSetkych troch metdd. Vyska kapitalovej poziadavky u jednoduche;j
metddy je 76 mil. KE, zatial ¢o u zakladnej metddy je len 58 mil. KE.
Zaroven si v8ak musime uvedomit, Zze sofistikovanejSia metdéda vyzaduje

prepracovanejSi zber dat, ktory méze byt spojeny s vy$Simi nakladmi.

Mébzeme este dodat’ porovnanie s vysledkami QIS 5. Vysledky tejto Studie
taktiez ukazuju, ze sofistikovanejSia metdda vedie k nizSiemu pozadovanému
kapitalu. Pri porovnani Bazilej | a Bazilej IlI, pokroCila metéda IRB vedie
k najvacsiemu znizeniu kapitalovej poziadavky. Metédy Standardného pristupu
znizuju menej vysSku pozadovaného kapitalu, aj v porovnani so zakladnou
metodou IRB. Celkovo maju banky motivaciu, aby pouzivali pokrocCilejSie
pristupy. Napriklad kapitalové poZiadavky pre zakladnu metdédu IRB su nizSie
ako pri Standardnom pristupe pre 65 % bank v G10 skupine a kapitalové
poziadavky pre pokrocCilu metédu IRB su nizSie pre 79 % bank v porovnani so
zakladnou metodou IRB.

Na zaklade vysledkov QIS 5 bolo rozhodnuté, Ze Kkalibracia bude
ponechana bezo zmeny (to znamena faktor navySenia bude 1,06). Sprisnenie
pravidiel pre vypocCet rizikovo vazenych aktiv IRB pristupu tak, aby celkova
zmena kapitalového poziadavku bola nulova, by mohlo mat za nasledok, Ze
kapitalové poziadavky by pri zhorSeni makroekonomickych podmienok mohli

neprimerane rast.

Vypocty vSak predstavuju len Cast rozhodnutia o tom, ktord metodu
banka zvoli. Pre niektoré banky nemusi znamenat implementacia pokrocilejSich
metdd zniZenie vySky pozadovaného minimalneho kapitalu. Aj za takejto
situacie by sa v8ak zavedenie IRB pristupu mohlo povazovat za prinosné

z hfadiska skvalitnenia riadenia rizik a predchadzania stratam.

Vstupenim v platnost pravidiel Bazilej Il banky zacnu tieto pravidla
uplatiovat pri posudzovani kredibility firiem. Su¢astou kazdej zo Styroch metéd
je i skumanie, €i firma ziadajuca o uver ma oSetrené podnikatelské rizika a ako
funguje jej rizikovy management. Firmy tak budu bankami tlaCené, aby mali

oSetrené rizika, poriadok vo vykazoch, vlastnickej Strukture, zaisteniach av
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dalSich oblastiach, ktoré su pre ich prezentaciu délezité. To sa im mbze hodit aj

pri inych prilezitostiach, nielen pri Zziadosti o uver.

Zaverom dodavame, Ze Bazilej Il je celosvetovy koncept kapitalovej
primeranosti, s usilim eurdpskych isvetovych regulatorov aplikovat rovnaké
procesy a zjednotit bankovy dohlad. S tymto suvisi problém centralizacie
a zjednocovania v suvislosti s novym celosvetovym regulaénym konceptom
a naklady hladania jedného spoloc¢ného rieSenia. Na druhej strane, podla
vysledkov prieskumu poradenskej spolo¢nosti Ernst & Young s nazvom
"Obchodny dopad predpisov Bazilej 11" sa finan€né institucie na celom svete
stavaju k novym predpisom Bazilej Il skér pozitivhe. Domnievaju sa, ze tieto
opatrenia otvaraju novu éru bankovnictva, ktora uplne zmeni konkurencné
prostredie v tejto oblasti. VyhodnejSie postavenie ziskaju organizacie s lepSim
systémom riadenia rizik oproti tym, ktorym sa nepodari zmeny dostatoCne

rychlo implementovat.
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PRILOHA

Vypoc¢éty kapitalovej poziadavky podla jednotlivych metéd

Jednoducha metdéda

20 %-né zaistenie hotovostou
Chyba! Chybné propojeni.

40 %-né zaistenie hotovostou

Nesplatena Rizikova Rizikova Rizikovo
vyska Stupen vaha Vyska vaha vazené
pohladavky hodnot. dlznika =zaistenia zaistenia aktiva
(o3 E S&P RV (o3 RVz RVA
1 68 000 000 B- 1,5 27 200 000 0,0 61 200 000
2 37912572 A- 0,5 15 165 029 0,0 11373772
3 13 299 733 A- 0,5 5319 893 0,0 3989 920
4 24123000 A- 0,5 9 649 200 0,0 7 236 900
5 385000000 BBB+ 1,0 154 000 000 0,0 231 000 000
Suma
60 %-né zaistenie hotovostou
Nesplatena Rizikova Rizikova Rizikovo
vyska Stupen vaha Vyska vaha vazené
pohladavky hodnot. dlznika =zaistenia zaistenia aktiva
C. E S&P RV, (o RVz RVA
1 68 000 000 B- 1,5 40 800 000 0,0 40 800 000
2 37912572 A- 0,5 22 747 543 0,0 7 582 514
3 13 299 733 A- 0,5 7 979 840 0,0 2 659 947
4 24123000 A- 0,5 14 473 800 0,0 4 824 600
5 385000000 BBB+ 1 231 000 000 0,0 154 000 000
Suma
Neuznatelné zaistenie
Nesplatena Rizikova Rizikovo
vyska Stupen vaha vazené Kapitalova
pohlfadavky hodnote dlznika aktiva poziadavka
c E niaS&P RV, RVA KP
1 68 000 000 B- 1,5 102 000 000 8 160 000
2 37912572 A- 0,5 18956 286 1516 503
3 13299 733 A- 0,5 6 649 867 531 989
4 24123 000 A- 0,5 12 061 500 964 920
5 385000000 BBB+ 1,0 385 000 000 30 800 000
Suma 41 973 412

Komplexna metéda

20 %-né zaistenie hotovostou

Kapitalova
poziadavka
KP

4 896 000
909 902
319 194
578 952

18 480 000
25184 047

Kapitalova
poziadavka
KP

3 264 000
606 601
212 796
385 968

12 320 000
16 789 365

82



Vypocet kapitalovej poziadavky zaistenych uverov podla bazilejskych pravidiel

(o
1

2
3
4

5

Nesplatena
vyska
pohladavky
E

68 000 000
37 912 572
13 299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

Stupen

hodnot.

S&P
B-
A-
A-
A-

BBB+

Rizikova
vaha
diznika
RV,
1,5
0,5
0,5
0,5
1,0

40 %-né zaistenie hotovostou

O wWN O

Nesplatena
vyska
pohladavky
E

68 000 000
37 912 572
13299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

Stupen

hodnot.

S&P
B-
A-
A-
A-

BBB+

Rizikova

vaha
diznika

RV4
1,5
0,5
0,5
0,5
1,0

60 %-né zaistenie hotovostou

Nesplatena
vyska Stupen
pohlfadavky hodnot.
C. E S&P
1 68 000 000 B-
2 37912572 A-
3 13299 733 A-
4 24123 000 A-
5 385000000 BBB+
Suma

Rizikova

vaha
diznika

RV,
1,5
0,5
0,5
0,5
1,0

Vyska
zaistenia
C
13 600 000
7 582 514
2 659 947
4 824 600
77 000 000

Vyska
zaistenia
C

27 200 000
15 165 029
5319 893
9649 200
154 000 000

Vyska
zaistenia
C

40 800 000
22 747 543
7 979 840
14 473 800
231 000 000

Haircut

H.
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Haircut

H.
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Haircut

H.
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

20 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

Nesplatena
vyska Stupen
pohladavky hodnot.
C. E S&P
1 68 000 000 B-
2 37912572 A-
3 13299733 A-
4 24123000 A-
5 385000000 BBB+
Suma

Rizikova

vaha
diznika

RV,
1,5
0,5
0,5
0,5
1,0

Vyska
zaistenia
C
13 600 000
7 582 514
2 659 947
4 824 600
77 000 000

Haircut

Hc
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25

40 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
81 600 000
15 165 029
5319 893
9 649 200
308 000 000

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
61 200 000
11 373772
3989 920
7 236 900
231 000 000

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
40 800 000
7 582 514
2 659 947
4 824 600
154 000 000

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
86 700 000
16 112 843
5 652 387
10 252 275
327 250 000

Kapitalova
poziadavka
KP

6 528 000
1213 202
425 591
771 936
24 640 000
33578730

Kapitalova
poziadavka
KP

4 896 000
909 902
319194
578 952

18 480 000
25184 047

Kapitalova
poziadavka
KP

3 264 000
606 601
212 796
385 968

12 320 000
16 789 365

Kapitalova
poziadavka
KP

6 936 000
1289 027
452 191
820 182
26 180 000
35677 400
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(o
1

2
3
4

5

Nesplatena
vyska
pohladavky
E

68 000 000
37 912 572
13 299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

Stupen

hodnot.

S&P
B-
A-
A-
A-

BBB+

Rizikova
vaha
diznika
RV,
1,5
0,5
0,5
0,5
1,0

Vyska
zaistenia
C

27 200 000
15 165 029
5319 893

9 649 200
154 000 000

Haircut
H.
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25

60 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

Nesplatena
vyska Stupen
pohlfadavky hodnot.
C. E S&P
1 68 000 000 B-
2 37912572 A-
3 13299 733 A-
4 24123 000 A-
5 385000000 BBB+
Suma

Rizikova
vaha
diznika
RV4
1,5
0,5
0,5
0,5
1,0

Vyska
zaistenia
C

40 800 000
22 747 543
7 979 840
14 473 800
231 000 000

Haircut
H.
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25

80 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

Nesplatena
vyska Stupen
pohlfadavky hodnot.
C. E S&P
1 68 000 000 B-
2 37912572 A-
3 13299 733 A-
4 24123 000 A-
5 385000000 BBB+
Suma

Rizikova

vaha
diznika

RV,
1,5
0,5
0,5
0,5
1,0

Vyska
zaistenia
C

54 400 000
30 330 058
10 639 786
19 298 400
308 000 000

Haircut
H.
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25

100 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

Nesplatena
vyska Stupen
pohladavky hodnot.
C. E S&P
1 68 000 000 B-
2 37912572 A-
3 13299733 A-
4 24123000 A-
5 385000000 BBB+
Suma

Neuznatelné zaistenie

Rizikova

vaha
diznika

RV,
1,5
0,5
0,5
0,5
1,0

Vyska
zaistenia
C

68 000 000
37912572
13299 733
24 123 000
385 000 000

Haircut
H.
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
71 400 000
13 269 400
4 654 907
8 443 050
269 500 000

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
56 100 000
10 425 957
3 657 427
6 633 825
211 750 000

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
40 800 000
7 582 514
2 659 947
4 824 600
154 000 000

Rizikovo
vazené
aktiva

RVA

25 500 000
4739 072
1662 467
3015375

96 250 000

Kapitalova
poziadavka
KP

5712 000
1061 552
372 393
675 444

21 560 000
29 381 389

Kapitalova
poziadavka
KP

4 488 000
834 077
292 594
530 706

16 940 000
23 085 377

Kapitalova
poziadavka
KP

3 264 000
606 601
212 796
385 968

12 320 000
16 789 365

Kapitalova
poziadavka
KP

2040 000
379 126
132 997
241 230

7 700 000

10 493 353
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wobhwN = o

Nesplatena Stupen Rizikova

vyska
pohladavky
E
68 000 000
37 912 572
13299 733
24 123 000
385 000 000

uma

hodnote vaha
nia diznika
S&P RV4
B- 1,5
A- 0,5
A- 0,5
A- 0,5
BBB+ 1,0

Zakladna IRB metoda

20 %-né zaistenie hotovostou

(@]

AP OON -

5

Nesplatena
vysSka
pohladavky
E

68 000 000
37 912 572
13299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

1
2
3
4

5

Nesplatena
vyska

. pohladavky

E
68 000 000
37 912 572
13299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

Expozicia
SO
zaistenim
E*

54 400 000
30 330 058
10 639 786
19 298 400
308 000 000

Expozicia
so
zaistenim
E*

40 800 000
22 747 543
7 979 840
14 473 800
231 000 000

60 %-né zaistenie hotovostou

(@]

1
2
3
4

5

Nesplatena
vyska

. pohladavky

E
68 000 000
37 912 572
13 299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

Expozicia
SO
zaistenim
E*
27 200 000
15 165 029
5319 893
9649 200
154 000 000

Pravd.

o o

0,001
0,001
0,004

Pravd.

0,001
0,004

Pravd.

0,061
0,001
0,001
0,001
0,004

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
102 000 000
18 956 286
6 649 867
12 061 500
385 000 000

defaultu
2 Korelacia

U
O

0,126
0,234
0,234
0,234
0,218

o o
S &
—

defaultu
2 Korelacia

U
O

0,126
0,234
0,234
0,234
0,218

defaultu
2 Korelacia

PD
0,126
0,234
0,234
0,234
0,218

0,074
0,247
0,247
0,247
0,177

0,074
0,247
0,247
0,247
0,177

o Maturita
X Kapital

0,089
0,015
0,015
0,015
0,031

o Maturita
X Kapital

0,059
0,01
0,01
0,01

0,021

20 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

Kapitalova
poziadavka
KP
8 160 000
1516 503
531 989
964 920
30 800 000
41 973 412
£ § Rizikovo
2 ‘é vazené
= X aktiva
b K RVA
0,074 0,119 100994 774
0,247 0,02 9 244 530
0,247 0,02 3 242 982
0,247 0,02 5882 107
0,177 0,042 201 134 037

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
75 746 080
6 933 397
2432 236
4 411 580
150 850 528

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
50 497 387
4 622 265
1621491
2 941 053
100 567 018

Kapitalova
poziadavka
KP

8 079 582
739 562
259 439
470 569

16 090 723
25639 874

Kapitalova
poziadavka
KP

6 059 686
554 672
194 579
352 926

12 068 042
19 229 906

Kapitalova
poziadavka
KP

4039 791
369 781
129 719
235 284

8 045 361

12 819 937
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(@]

1
2
3
4

5

Nesplatena
vyska

. pohladavky

E
68 000 000
37 912572
13299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

Expozicia so
zaistenim
E*

57 800 000
32 225 686
11304 773
20 504 550
327 250 000

o 5 Upravené
w
o 9 LGD

0,38
0,38
0,38
0,38

- Pravd.
O defaultu

o
o
0
N

0,001
0,001
0,001
0,003

2 Korelacia
o Maturita

0,129 0,079
0,236 0,276
0,236 0,276
0,236 0,276
0,225 0,198

40 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

(@]

PrOODN -

5

Nesplatena
vyska
pohladavky
E

68 000 000
37 912 572
13299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

Expozicia so
zaistenim
E*

47 600 000
26 538 800
9309 813
16 886 100
269 500 000

defaultu

PD

20 Korelacia
o Maturita

0,129 0,079
0,236 0,276
0,236 0,276
0,236 0,276
0,225 0,198

60 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

(@]

A OON -

5

Nesplatena
vysSka
pohladavky
E

68 000 000
37 912 572
13299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

Expozicia so
zaistenim
E*

37 400 000
20 851 915
7 314 853
13 267 650
211 750 000

Pravd.
defaultu

U
O

0,052
0,001
0,001
0,001
0,003

2 Korelacia
o Maturita

0,129 0,079
0,236 0,276
0,236 0,276
0,236 0,276
0,225 0,198

80 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

(@]

narwN =

Nesplatena
vyska

. pohladavky

E
68 000 000
37 912572
13299 733
24 123 000
385 000 000

uma

Expozicia so
zaistenim
E*

27 200 000
15 165 029
5319 893
9649 200
154 000 000

2 Korelacia
o Maturita

0,129 0,079
0,236 0,276
0,236 0,276
0,236 0,276
0,225 0,198

100 %-né zaistenie akciami z vedlajSieho indexu

] Rizikovo

'E_ vazené

Q aktiva

K RVA
0,118 100 468 784
0,015 7239425
0,015 2539591
0,015 4606 299
0,036 171 200 210

= Rizikovo

’é_ vazené

Q aktiva

K RVA
0,097 82 738 998
0,013 5961879
0,013 2091428
0,013 3793423
0,029 140 988 408

= Rizikovo

S vazené

Q aktiva

K RVA
0,076 65009 213
0,01 4 684 334
0,01 1643 265
0,01 2 980 547
0,023 110 776 606

] Rizikovo

= vazené

Q aktiva

K RVA
0,056 47 279428
0,007 3406 788
0,007 1195102
0,007 2167670

0,017 80 564 805

Kapitalova
poziadavka
KP

8 037 503
579 154
203 167
368 504

13 696 017
22 884 345

Kapitalova
poziadavka
KP

6619 120
476 950
167 314
303 474

11 279 073
18 845 931

Kapitalova
poziadavka
KP

5200 737
374 747
131 461
238 444

8 862 129

14 807 517

Kapitalova
poziadavka
KP

3782354
272 543
95 608
173 414

6 445 184
10 769 103
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(@]

1
2
3
4

5

Nesplatena
vyska

. pohladavky

E
68 000 000
37 912572
13299 733
24 123 000
385 000 000

Suma

Expozicia so

zaistenim
E*

17 000 000
9478 143
3324 933
6 030 750

96 250 000

o 5 Upravené
Qg LGD

(=]
—_
_

0,11
0,11
0,11

Pravd.
defaultu

U
O

0,052
0,001
0,001
0,001
0,003

2 Korelacia
o Maturita

0,129 0,079
0,236 0,276
0,236 0,276
0,236 0,276
0,225 0,198

50 %-né zaistenie komerénou nehnutelnostou

Nesplatena
vyska
C. pohradavky
E

1 68 000 000
2 37912572
3 13299 733
4 24123 000
5 385000 000
Suma

Expozicia
so
zaistenim
E*
24 285714
43 714 286
13 540 204
24 372 368
4749 905
8 549 828
8 615 357
15 507 643

137 500 000
247 500 000

o Upravené
g LGD

0,35
0,45
0,35
0,45
0,35
0,45
0,35
0,45
0,35
0,45

defaultu

PD

20 Korelacia

0,129
0,129
0,236
0,236
0,236
0,236
0,236
0,236
0,225
0,225

o Maturita

0,079
0,079
0,276
0,276
0,276
0,276
0,276
0,276
0,198
0,198

100 %-né zaistenie komerénou nehnutelnostou

Nesplatena
5 vyska
C. pohladavky
1 68 OI(E)O 000
2 37912572
3 13299733
4 24123000
5 385000 000
Suma

Expozicia
Y]
zaistenim
E*
48 571 429
19 428 571
27 080 409
10 832 163
9 499 809
3799 924
17 230 714
6 892 286

275 000 000
110 000 000

0,35
0,45
0,35
0,45
0,35
0,45

defaultu

PD

2 Korelacia

0,129
0,129
0,236
0,236
0,236
0,236
0,236
0,236
0,225
0,225

o Maturita

0,079
0,079
0,276
0,276
0,276
0,276
0,276
0,276
0,198
0,198

X Kapital

0,035
0,004
0,004
0,004
0,01

X Kapital

0,108
0,139
0,014
0,018
0,014
0,018
0,014
0,018
0,033
0,042

X Kapital

0,108
0,139
0,014
0,018
0,014
0,018
0,014
0,018
0,033
0,042

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
29 549 642
2129 243
746 938
1354 794
50 353 003

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
32 832 936
75984 794
2 365 825
5475 195
829 932
1 920 699
1 505 327
3483 756
55947 781

129 479 150

Rizikovo
vazené
aktiva
RVA
65 665 872
33771020
4 731650
2433 420
1659 863
853 644
3010 653
1548 336

111 895 562

57 546 289

Kapitalova
poziadavka
KP

2 363 971

170 339
59 755
108 384

4 028 240
6 730 690

Kapitalova
poziadavka

KP
2626 635
6 078 784

189 266

438 016

66 395

153 656

120 426

278 700
4475 822

10 358 332
24 786 032

Kapitalova
poziadavka

KP
5253 270
2701682

378 532

194 674

132 789

68 292

240 852

123 867
8 951 645
4603 703

22 649 305
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TEZA DIPLOMOVEJ PRACE

NAzov: Metdody zmiernovania kreditného rizika podl'a Bazilej Il
STUDENT: Lucia Kali$ova

KONZULTANT: Mgr. Magda Pecena, PhD.

AK. ROK: 2005/2006

CIEL:

Na konci juna 2004 Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad vydal Novy
kapitalovy dohovor (nazyvany Bazilej Il). Na rozdiel od povodnych Bazilejskych
kapitalovych dohéd zroku 1998, dovoluje Novy kapitalovy dohovor SirSie
zahrnutie technik zmierfiujucich kreditné riziko pre ucely vypoctu kapitalovej
primeranosti.

Diplomovu pracu by sme mohli rozdelit do dvoch na seba nadvéazujucich
celkov. V prvej Casti budeme popisovat jednotlivé techniky zmierfovania
kreditného rizika, medzi ktoré patri izaistenie. V druhej Casti prevedieme
vlastné vypocCty kapitalovych poZiadavkou u zaistenych uverov podla
jednotlivych metdéd Bazilej Il. Banky si mézu vybrat, pre ktoru z metod
(jednoducha, komplexna, zakladna, pokrocila) sa rozhodnu. Jednotlivé metody
sa liSia podfa sofistikovanosti vypoctu.

Potvrdi sa nam jeden zo zamerov Bazilej Il, ze sofistikovanejSia metdda

bude viacej risk senzitivna, o povedie k nizSej kapitalovej poziadavke?

OBSAH:
Bazilej
Potreba prechodu od Bazilej | k Bazilej Il
Novy kapitalovy dohovor
Zmiernovanie uveroveho rizika
Zaistenie
Netting
Garancie a derivaty
Maturity mismatch
Kapitalova poziadavka u zaistenych uverov

Standardny pristup
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Jednoducha metdéda

Komplexna metoda
Interné hodnotenie rizikovosti

Zakladna metdda

Pokroéila metdéda
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